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LOI CAM ON

Em xin guri 10i cam on chan thanh va sdu sic toi gido vién huéng dan ThS. Nguyén
Thi Lan Anh d3 tin tinh huéng dan, hd tro em trong sudt thoi gian thuc hién khéa luan
nay. Nho su chi bao cia co em c6 thé van dung nhitng kién thirc di hoc dé ap dung vao
thuc tién hoat dong cua doanh nghiép. Nhimg phuong phép, kinh nghiém ma co truyén
dat cho em khong chi gitip khéa luan dugc hoan thién hon ma con 1a hanh trang cho cong
viéc thuc té ciia em sau nay.

Bén canh d6, em ciing xin bay to long biét on chan thanh t&i tap thé cac thiy co gido
truong dai hoc Thiang Long, nhitng bai giang bo ich cua cac thay co da gitp em tich liy
duoc nhiéu kién thirc sau rong dé em hoan thanh khoa luan nay va nhiing kién thuc ay
con 1a nén tang cho nghé nghiép cia em trong tuong lai.

Em xin chan thanh cam on!

Sinh vién thyc hién

P6 Pirc Thinh



LOI CAM DOAN

T6i xin cam doan Khoéa luan tét nghiép nay 1a do tw ban than tir thuc hién c6 su hd
tro tir gido vién hudng dan va khong sao chép cac cong trinh nghién ctru cia nguoi khéc.
Céc dir liéu thong tin thir cdp duoc su dung trong Khoéa ludn 1a ¢6 ngudn goc va dugc
trich dan 10 rang.

T6i xin chiu hoan toan trach nhiém vé 16i cam doan nay!
Ha Noi, ngay 03 thang 07 nam 2015

Sinh vién

D6 Pirc Thinh
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LOI MO DAU

1. Ly do chon dé tai

Nén kinh té van hanh theo co ché thi truong tao ra méi truong canh tranh khdc liét
giita cac doanh nghiép. Mdi doanh nghiép can phai tao cho minh mét chd ding vitng chic
trén thi trudng bang uy tin, chat lugng va tiém luc tai chinh tét. Trong d6, tai chinh 14 linh
vuc quan trong, chi phdi cac hoat dong cua doanh nghiép, viéc nim rd tinh hinh tai chinh 13
co s& dé cac nha quan tri co nhitng quyét dinh dung din va thanh cong. Vi vay van dé dit
ra cho cac doanh nghiép 1a phai thuong xuyén tién hanh phan tich tai chinh, nhiing két qua
tir cong tac nay gitip xay dung mot hudng di dung dén dé nang cao hidu qua san xuat kinh
doanh va cai thi¢n tinh hinh tai chinh cho doanh nghi€p. Bén canh do, phan tich tai chinh
con 13 cong cu quan trong gitp cac ddi twong bén ngoai doanh nghiép nhu nha dau tu, cha
no, khach hang, co quan chic ning danh gia duoc niang luc hién tai cling nhu tiém ning
phat trién trong tuong lai ctia doanh nghiép.

Nhan thire duoc tim quan trong cia phan tich tai chinh doanh nghiép, két hop Vi
nhitng kién thic 1y luan thu nhan duoc trong trudng va kién thuc thuc té vé cong ty
TNHH Hung Loan nén em chon dé tai “Phdn tich tinh hinh tai chinh Cong ty trach
nhigm hitu han Hing Loan” 1am dé tai khéa luan tot nghiép ciia minh.

2. Muc tiéu nghién ciru
— Hé thdng hoa co sé 1y luan vé tai chinh doanh nghiép, thong tin dé phan tich tai
chinh doanh nghiép, cac chi tiéu sir dung dé phan tich tai chinh doanh nghiép.
— Phan tich tai chinh cia Cong ty TNHH Hung Loan giai doan 2012 — 2014 tir co s&
1y thuyét da dua ra.
— Tu co sé ly luan va thyc trang da phan tich ¢ trén dé dua ra nhéan dinh, danh gia va
cac bién phap cai thién tinh hinh tai chinh cong ty.

3. Pdi twong va pham vi nghién ctiu

—  Ddi tuong nghién ciru: phan tich tinh hinh tai chinh tai doanh nghiép.
— Pham vi khong gian: Cong ty TNHH Hung Loan.
— Pham vi khong gian: Giai doan 2012 — 2014,

4. Phwong phap nghién ctru

Khoa luan sir dung nhitng co so 1y thuyét tai chinh doanh nghiép va phan tich tai
chinh doanh nghiép. Trong d6 phuong phap nghién ciru dugc thuc hién chu yéu 1a cac
phuong phap so sanh, phuong phap ty 1¢, phan tich thong ké, mé hinh Dupont. .. két hop
véi nhitng kién thic da hoc cing véi thong tin thu thap tir thuc té va cac tai liéu tham
khao khac...



5. Két cAu khéa luan

Ngoai cac phan mé dau, két luan, muc luc va tai liéu tham khao, khéa luan dugc két
c4u thanh 3 chwong nhu sau:

Chuong 1. Co sé 1y luan chung vé phén tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Chuong 2. Phan tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty TNHH Hung Loan

Chuwong 3. Mt s6 giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Céng ty
TNHH Hung Loan.
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CHUONG 1.
CO SO LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Téng quan vé phan tich tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khdi niém phdn tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh doanh nghiép 1a mét khau co ban trong tai chinh doanh
nghiép, c6 quan h¢ chat ché vdi cac hoat dong khac cia doanh nghiép.

“Phdn tich tai chinh doanh nghiép 1a qud trinh di séu nghién ciu néi dung, két
cau va moi anh hudng qua lai ciia cdc chi tiéu trén bdo cdo tai chinh dé cé thé danh
gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép thong qua viéc so sanh voi cdc muc tiéu ma
doanh nghiép d dé ra so véi cic doanh nghiép cing nganh nghé, tir d6 dwa ra quyét
dinh va cdc giai phap quadn ly phu hop.”’[1, tr.4]

Phén tich tai chinh doanh nghiép 1a viéc két hop sir dung dong thoi mot tap hop
cac khai niém, cong cy, phuwong phap dé thu thap va phan tich thong tin ké toan ciing
nhu cac thong tin quan 1y khac, dé danh gia tinh hinh tai chinh, tiém lyc cling nhu mirc
do6 rai ro va hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Méi quan tam
hang dau cia phan tich tai chinh doanh nghiép 13 phan tich cac bao céo tai chinh va
cac chi tiéu ddc trung tai chinh théng qua mot hé thong cac phuong phap, cong cu va
ki thuat phan tich. Tir d6 gitip cac d6i twong quan tim dén doanh nghiép tir cac goc do
khac nhau, c6 thé dé dang dua ra danh gia toan dién, tong hop, khai quat vé tinh hinh
tai chinh ctia doanh nghiép, lai vira c6 thé xem xét mot cach chi tiét hoat dong tai
chinh doanh nghiép.

1.1.2. Muc dich ciia phan tich tai chinh doanh nghiép

C6 rat nhiéu dbi twong quan tdm va st dung két qua cua phan tich tai chinh
doanh nghiép, mdi di twong khac nhau c6 mot méi quan tdm khac nhau, nhung chung
quy lai gdm hai nhom chi thé 16n d6 1a cic nhom quan tri doanh nghiép va nhom
nhimg t6 chirc, c4 nhan bén ngoai doanh nghiép. Mbi chi thé lai quan tim dén tinh
hinh tai chinh cta doanh nghiép theo cac goc d6 khac nhau véi muc dich khac nhau,
dan dén yéu cau phan tich ciing khac nhau. Nha quan tri doanh nghiép khi phan tich tai
chinh doanh nghiép muc dich chinh cta ho 1a phat hién nhiing van dé con ton tai va
can dugc xir 1y trong qua trinh quan 1y tai chinh cua doanh nghiép, dé tir d6 tim ra giai
phap 1am ting gia tri tai san cho doanh nghiép. Mit khéc, ddi véi chu thé ngoai doanh
nghiép khi phan tich tai chinh, muc dich chinh cua ho la tim hiéu tinh hinh tai chinh
cua doanh nghiép, dé phuc vu cho hoat dong dau tu, cho vay, Cép tin dung hoac hop

tac kinh doanh lau dai véi doanh nghiép.



C6 thé thay phan tich tai chinh doanh nghiép 1a mot phuong phap hiéu qua duoc
ding dé xac dinh gia tri kinh té ctia doanh nghiép, hay dé tim ra cdc mit manh, mit
yéu cta mot doanh nghiép, tir d6 gitp cac dbi tugng co thé nhan dinh, du bao va cudi
cung 1a dua ra quyét dinh tai chinh ctia minh.

1.1.3. Vai tro phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 1a mot hoat dong khong thé thiéu trong cong tic quan ly tai
chinh doanh nghiép. Trong mdi truong hoat déng kinh doanh theo co ché thi truong co
Su quan ly cua Nha nudc, tat ca cac doanh nghiép thudc cac loai hinh s¢ hiru khac nhau
déu binh dang trudc phép luat trong viéc lua chon nganh nghé, linh vyc kinh doanh. Vi
thé, phan tich tai chinh doanh nghiép luon 1 mbi quan tdm cua cac nhoém ddi twong
khac nhau nhu nhitng nha quan tri doanh nghiép, nha dau tu, cc co dong, cac chu no,
khach hang, nhitng t6 chirc tin dung, co quan Nha nudc, ngudi lao dong... nén vai tro
ctia phan tich tai chinh doanh nghiép véi mdi d6i trong 14 khac nhau. Cy thé:

Déi Véi nha quan tri doanh nghiép: Viéc phan tich tai chinh doanh nghiép s& 1a
co s& dé nha quan tri ty danh gia hiéu qua vé kha ning sinh 16i caa doanh nghiép, viéc
can bang thu chi va kha ning thanh toan ctiia doanh nghiép theo ting giai doan. Hon nita
day cling 1a cong cu giup nha quan tri kiém tra, kiém soat hoat dong trong doanh nghiép
va 1a tién dé cho viéc dua ra nhitng du doan tai chinh va dinh hudng hoat dong san xuat
kinh doanh ciing nhu hoat dong dau tu ctia doanh nghiép trong thoi gian sip téi.

Déi Vi cdc nha dau tw vao doanh nghiép: Mbi quan tam cua nhiing nha dau tu chii
yéu 1a vé khoang thoi gian hoan von, mixc do sinh 10, va ty 1& rii ro ma nha dau tu c6 thé
gap phai. Boi vay, ho mudn tim hiéu nhitng thong tin vé diéu Kién tai chinh, tinh hinh hoat
dong san xuat kinh doanh, két qua kinh doanh va tiém ning ciia cac doanh nghiép. Thong
qua Viéc phan tich cac thong tin vé tinh hinh hoat dong san xuat, vé két qua kinh doanh
cua doanh nghiép qua ting niam, cac nha dau tu rat ra duoc kha nang sinh 1i va kha ning
phat trién ciia doanh nghiép, tir 46 dua ra quyét dinh dau tu phu hop.

Déi Vi cdc chii ng ciia doanh nghiép: Phan tich tai chinh ludn can thiét ddi voi
cac to chirc tin dung trong viéc danh gia kha ning tra ng cia doanh nghiép. To chuc
tin dung xem xét kha ning thanh toan cia doanh nghiép dua trén hai khia canh 1a ngan
han va dai han. Néu d6 1a nhitng khoan cho vay ngan han, thi kha ning thanh toan
nhanh ctia doanh nghiép s& 13 diéu ma ho dic biét quan tdm, kha ning thanh toan
nhanh 12 kha ning dap ung cta doanh nghiép ddi voi cac khoan no khi dén han tra.
Con néu d6 1a khoan cho vay dai han, thi kha ning sinh 16i cua doanh nghigp sé 14 chi
s6 ma ho quan tam dén. Dya trén viéc ddnh gid va xem xét cac yéu to trén, nha cung

mg hay cac to chirc tin dung s& dua ra quyét dinh cua minh 13 cho vay hay khong cho
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vay, c¢6 cho doanh nghiép ki két hop ddng thanh toan tra cham khong, hay budc doanh
nghiép phai thanh toan tra ngay... Tu d6 lam giam rui ro trong cac hoat dong tin dung.

Déi véi ngwoi lao déng trong doanh nghiép: Khong chi nhitng nha dau tu, nha
quan 1y va nha cung cép tin dung, hay chu ng, nguoi lao dong trong doanh nghiép
cling c6 nhu cau nam bit cac thong tin tai chinh ctua doanh nghiép, boi 18 két qua kinh
doanh cua doanh nghiép s& tac dong truc tiép téi thu nhap cua nguoi lao dong, ciing
nhu cac khoan thudng ma ho dang duoc nhan. Tham chi, déi véi nguoi lao dong tham
gia gop vdn vao doanh nghiép, thi quyén loi va trach nhiém cua ho gin véi doanh
nghiép cang 16n, viéc phan tich tai chinh lai c6 y nghia ddi véi ho.

Déi Véi cdc co quan quén Iy Nha nuwéc (co quan thué, don vi Kiém todn...): Két
quéa phén tich tai chinh chinh 13 co s dé cac co quan quan Iy Nha nudc danh gia, ra soat
cac hoat dong kinh doanh caa doanh nghiép, dong thoi ddi chiéu, so sanh xem cac doanh
nghiép co thuc hién day du cac nghia vu dbi véi Nha nude hay khong. Bong thoi, viec
danh gia nay con gitp cho cac co quan nha nudc hoach dinh cac chinh sach phu hgp cho
nén kinh té, tao tién dé dé cac doanh nghiép kinh doanh va phat trién lanh manh.

1.1.4. Nguén théng tin sir dung trong phén tich tai chinh:

Viéc lya chon thong tin dé sir dung trong phén tich tai chinh dong vai trd rat quan
trong, néu thong tin lua chon bj sai léch sé& kéo theo két qua phan tich khong chinh xac,
dan dén nhitng quyét dinh sai l1am, chinh vi thé viéc lya chon thong tin nhu 14 luén
duogc chu trong ngay tir dau dé dam bao két qua phan tich duoc chinh xac khach quan.
1.1.4.1. Thong tin bén trong doanh nghiép

Béng cin doi ké toan

Bang can dbi ké toan 13 bao céo tai chinh tong hop, phan 4nh tong quat gia tri tai
san hién c6 va ngudn hinh thanh tai san ciia doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh.
Chinh vi vay, bang can ddi ké toan 1a ngudn cung cap di liéu chu yéu khi tién hanh
phan tich tong tai san, ngudn vén va két cau tai san, ngudn von.

Thong qua bang can ddi ké toan co thé thiy duoc su bién dong cua tai san giira
tirng thoi diém, tir d6 biét dugc tinh hinh dau tu cia doanh nghiép. Ciing co6 thé thong
qua co cau tai san dé xem xét hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép da thyuc sy phu
hop vé&i nganh nghé hay chua, tir d6 dua ra cac quyét dinh dau tu phu hgp. Hon nira,
thong tin vé co ciu nguon vén con phan anh kha niang huy dong von ctia nha quan tri dé
phuc vu cho hoat déng san xuat kinh doanh, qua d6 thay dwoc kha ning kiém soat
ngudn vén doanh nghiép c6 tt hay khong.



Bio cao két qua kinh doanh

Béo céo két qua hoat dong kinh doanh 1a bdo cdo tai chinh tong hop dung dé phan anh
tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh trong ky cua doanh nghiép, bao gdm céc chi tiéu
vé doanh thu, chi phi va loi nhuan ciia hoat dong kinh doanh va cac hoat dong khac.

S6 liu phan anh trén bao cao két qua kinh doanh c6 thé duoc st dung dé tinh toan
cac chi tiéu vé kha ning sinh 10i, hay ding dé xem xét tinh hinh thyc hién nghia vy véi
nha nudc vé cac khoan phai nop. Cung véi 6 lidu trén bang can d6i ké toan, sb liéu trén
bang bao cdo két qua kinh doanh duoc sir dung dé tinh toan hiéu qua st dung vén, cac
chi tiéu vé ty suét loi nhuan. ..

B4o cdo luu chuyén tién té

Bio c4o Iuu chuyén tién té 12 bao céo tai chinh tong hop, phan anh qua trinh hinh
thanh va str dung lwong tién phét sinh trong ky bao céo ctia doanh nghiép. Thong tin
vé Iuu chuyén tién cua doanh nghiép gitip cho cac ddi tugng sir dung bao cdo tai chinh
6 co s dé danh gia kha niang tao ra cac khoan tién va sir dung cac khoan tién d6 trong
hoat dong san xuat kinh doanh cta doanh nghiép. Cu thé:

— Bao céo luu chuyén tién té cung cip thong tin dé khach quan vé kha ning tao ra
tién, cac khoan tuong dwong tién va nhu cau cua vé tién ciia doanh nghiép

— Thong qua béo co luu chuyén tién té gitp nha phén tich c6 thé nhan xét, danh
gia vé thoi gian ma doanh nghiép c6 thé tao ra cac khoan tién

— Bao c4o luu chuyén tién té cung cip thong tin vé nhitng ngudn tién hinh thanh tir
cac hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu tai chinh dé tir 46 dua ra déanh gia anh
huong cia nhitng hoat dong nay d6i voi tinh hinh tai chinh ctua doanh nghiép.

— Bao cdo luu chuyén tién té cung cip thong tin dé nha phan tich danh gia kha
niang thanh toan va xac dinh nhu cau tién cua doanh nghiép trong nhiing ky hoat dong
tiép theo.
1.1.4.2. Thong tin bén ngoai doanh nghiép

Dé c6 thé phan tich tai chinh mot cach khach quan va chinh xac nhat, nhiing
thong tin dung dé phén tich khong thé chi han cudc & nhitng bao cao tai chinh noi bo
ma con can phai sir dung nhiing thong tin & bén ngoai doanh nghiép nhu thong tin vé
trang thai nén kinh té, chinh sach tién té caa chinh phu, chinh sach thué thay doi theo
tirng thoi Ky, cac thong tin vé linh vuc nganh nghé kinh doanh ma doanh nghiép dang
hoat dong, cac théng tin vé phap 1y ddi v6i doanh nghiép. ..

Théng vé trang thdi nén kinh té: thong tin vé trang thai ciia nén kinh té bao gém
nhitng théng tin vi md; Sy ting truedng cua thi trudng; suy thoai kinh té; su thay doi vé
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1ai suat ngan hang, trai phiéu kho bac, ty gia hdi doai; ty 1é lam phat; cac chinh sach
kinh té 16n ciia Chinh phu, chinh sach chinh tri, ngoai giao ciia nha nuéc...

Théng tin theo nganh nhw: Toc d6 phat trién va sy thay d6i cia cong nghé, dic
diém riéng cua nganh nghé, quy mé cua thi trudng va s luong ddi tha canh tranh, tinh
chat canh tranh gitra cac doanh nghiép trong thi truong, mdi quan hé giita doanh
nghiép voi nha cung cap va khach hang...

Théng tin vé dic diém hoat déng cia doanh nghigp nhuwe: Myc tiéu va chién
lugc hoat dong caa doanh nghiép (chién lugc tai chinh va chién lugc kinh doanh); dic
diém qua trinh luan chuyén vén trong cac khau kinh doanh & ting loai hinh doanh
nghiép; tinh thoi vu, tinh chu ky trong hoat dong kinh doanh; va méi lién hé gita
doanh nghiép véi nha cung cap, khach hang, ngan hang.

1.1.5. Phwong phdp phén tich tai chinh doanh nghiép
1.1.5.1. Phuong phdp so sdanh

Phuong phap so sanh 1a phuong phap dwgc sir dung rong rai va phd bién trong
phan tich tai chinh. Phuong nay ding dé danh gia thuc trang hoat dong SXKD cua
doanh nghiép thong qua so sanh chi ti€u phan tich vai céc chi tiéu tuong tng trong qua
khtr, hay gifra cac doanh nghi€p cung nganh véi nhau. Khi st dung phuong phéap so
sanh can cht ¥ dén nhitng yéu t6 sau: phuong phap so sanh, diéu kién so sanh, tiéu
chuan so sanh, k¥ thuat so sanh

Piéu Kién so sanh: dé c6 thé tién hanh so sanh, cac chi tiéu can phai théng nhat
vé ndi dung kinh té, phuong phép tinh toan, va can phai dong bo vé thoi gian cling nhu
don vi do luong, néu thiéu di mot trong nhitng diéu kién trén thi s& khong thé tién hanh
so sanh.

— Tiéu chuan so sanh 1a chi tiéu géc duoc chon lam can ctr so sanh. Tuy thudc vao
muc dich ctia viéc phan tich ma gbc so sanh duoc xac dinh khac nhau.

— Thong thuong trong phan tich hay st dung 2 k¥ thuat so sanh la k¥ thuat so sanh
bang sé tuyét dbi va k¥ thuat so sanh bang sb twong dbi.

+ So sanh bang sb tuyét d6i cho thay su bién dong vé sé tuyét dbi cua chi tiéu phan
tich. Cong thurc cta k¥ thuat nay nhu sau:

Y=Y -Yy
(Trong d6, Y: Tri s6 so sanh; Yo: Tri s6 gdc; Y1: Tri s6 phan tich)

+ So sanh bang s6 twong d6i cho thay thyc té so vai ky goc chi tiéu ting hay giam
bao nhiéu %, phan anh tc do ting trudng trong timg giai doan cua chi tiéu. Cong thirc
cua k¥ thuat nay nhu sau:



Y, _Y,

Y x 100

0
(Trong do, Y: Tri s6 so sanh; Yo: Tri s6 géc; Yq: Tri sb phan tich)

— Phwong phép so sanh thuong dugce st dung dudi 2 dang: So sanh theo chiéu
ngang va so sanh theo chiéu doc.

+ So sanh ngang 1a viéc so sanh, ddi chiéu tinh hinh bién dong vé ca sé tuyét doi,
turong ddi cua timg chi tiéu trén cac bdo cdo tai chinh cua doanh nghiép. Qua d6, xac
dinh mtrc bién doéng vé quy mo cua chi tiéu phan tich va mic d6 anh hudng cua timg
chi tiéu nhan t6 dén chi tiéu phan tich.

+ So sanh doc 1a viéc st dung céc ty 1¢, cac hé sb thé hién mbi tuong quan gitta cac
chi tiéu trong tung bao cao tai chinh va gitra cac bdo cao tai chinh trong doanh nghiép.
Thuc chét viéc phan tich theo chiéu doc trén cac bao cdo tai chinh 1a phan tich sy bién
dong vé co cau hay nhimg quan hé ty 1& giita cac chi tiéu trong hé thdng bao cao tai
chinh doanh nghiép.
1.1.5.2. Phuwong phdp cdn déi lién hé

Phuong phap can ddi lién hé 13 co s& su can bang vé luong giita tong s tai san
va tong s6 ngudn von, gitta ngudn thu, huy dong va tinh hinh sir dung céc loai tai san
trong doanh nghiép. Su can bang vé luong dan dén su cin bang vé muc bién dong vé
lugng gitta cac yéu tb va qua trinh kinh doanh. Vi vay, trong phan tich tai chinh
thuong van dung phuong phap can d6i lién hé dé xem xét anh hudng cia tirng nhan t6
dén bién dong cua chi tiéu phan tich. Tac 1a dwa vao bién dong cua timg chi tidu bd
phan dé danh gia diy du hon chi tiéu phan tich.

Phuong phap can dbi lién hé duoc timg dung dé 1ap ké hoach tai chinh, 1am luan
ctr cho viée ra quyét dinh va thuong dugc két hop voi phuong phép so sanh dé danh
gi4 toan dién vé tinh hinh tai chinh.
1.1.5.3. Phuong phdp phdan tich Dupont

Phuong phap phan tich Dupont 1a mot cong cu don gian dé ap dung, nhung dem
lai hidu qua cao, gitip nha phan tich c6 duoc cai nhin khai quat vé doanh nghiép,
nhitng vin d& con tn tai,lam co s& dé nha quan tri dua ra nhing giai phap dé xu ly
nhitng van dé con ton tai, ciing nhu hoan thién doanh nghiép hon. Phan tich Dupont co
thé duoc hiéu 1a phan tich thanh phan cta sé do loi nhuan thanh céc ty s6 cau thanh.

Phuong phép phan tich Dupont c6 thé dugc sir dung trong viéc phan tich kha
ning sinh 161 cia mot doanh nghiép thong qua viéc tich hop nhiéu yéu t6 cia bao céo
thu nhap véi bang can déi ké toan. Trong phan tich tai chinh, nha phan tich thudng van

dung mé hinh Dupont dé phan tich méi lién hé giita cac chi tiéu tai chinh. Cac ty so tai
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chinh & day duogc trinh bay & dang phan s6. Vi thé mdi ty so tai chinh ting hay giam
phu thudc vao hai nhan t6 d6 1a mau sé va tir s6. Hon nira cac ty b tai chinh con anh
huong 1an nhau nén tir mot ty s6 tai chinh nay c6 thé duoc khai trién thanh mot vai ty
s6 tai chinh khac. Bang viéc tim hiéu su tang giam, mdi tvong quan dong bién, nghich
bién ciia cac chi tiéu thanh phan dé tir d6 rat ra nhan t6 nao c6 anh hudng dén sy ting
giam cua chi tiéu can phén tich.

Phuong phap phan tich Dupont gitup cho viéc danh gid hi¢u qua kinh doanh mot
cach sdu sdc va toan dién, bén canh d6 con phan anh nhirng yéu t6 anh huong dén hiéu
qua kinh doanh mét cach diy du va chinh xac. Tir d6 giup nha phan tich tim ra cac giai
phap nang cao hi€u qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

1.2. Noi dung phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Phdan tich bao cdo tai chinh
1.2.1.1. Phdn tich bdng cdn doi ké todn

Phdn tich tinh hinh tai san cua doanh nghiép

Budc dau tién, can thyuc hién so sanh quy mo tong tai san dé nam duoc tinh hinh
bién dong cua tong tai san gitta cac thoi Ky, dé thong qua d6 nam bat tinh hinh dau tu
cua doanh nghiép.Tiép dén can danh gia tong quat vé co cau tong tai san bang viéc
tinh toan ty trong cua tirng loai tai san trong tong tai san, tir 46 rit ra nhan xét vé mirc
d6 hop 1y ctia Co cdu tai san v&i nganh nghé kinh doanh ctia doanh nghiép. Ty trong
cua tirng bd phan tai san chiém trong tong s6 tai san dugc tinh theo céng thic nhu sau:

Ty trong cua tung Gia tri cua tung bo phdn tai san

o = PR x 100
bo phdn tai san Tong tai sdan

Budc ké tiép 1a tién hanh phan tich ngang, phéan tich ngang nghia 14 so sanh sy
ting, giam cua cac chi tiéu tai san trén bang can dbi ké toan dua trén s tuyét dbi va
trong ddi gitra cudi ky voi dau ky hoic nhiéu thoi diém lién ké nhau.Viéc phan tich
ngang nay gitp nha phan tich nhin biét nhan t6 nao dang anh hudng va mic d6 anh
huéng cua né dén su bién dong co ciu tai san cua doanh nghiép. Cudi cung dua dén
nhan xét vé quy mo timg khoan muyc thanh phan cia tai san 1a ting hay giam, dong
thoi giai thich cho bién dong ting hodc giam d6 nguyén nhan tir dau, ciing nhu phan
tich anh hudng cia bién dong d6 dén két qua kinh doanh cua doanh nghiép.

Phén tich tinh hinh nguén von ciia doanh nghiép

Phan tich tinh hinh ngudn vén 1a phan khong thé thiéu trong qué trinh phan tich
bang can d6i ké toan. Qua trinh phan tich tinh hinh ngudn vén ciing thuc hién gidng
nhu phan tich tinh hinh tai san. Trudc hét, can thuc hién tinh toan va so sanh tinh hinh



bién dong cua ngudn von gitra cac ky voi nhau. Ty trong cua tirng bo phan ngudn vén
trong tong s6 ngudn vén cua doanh nghiép duogc xac dinh bang cong thuc:

Ty trong cua ting Gid tri cua tieng bg phdn nguon von

. . - x 100
bo phdn nguon von = Tong nguon von

Tiép d6,nha phan tich thuc hién phén tich ngang, so sanh su bién déng cua cac chi
tiéu ngudn von trén bang can dbi ké toan gitra cac thoi Ky véi nhau. Tir d6 ndim duoc tinh
hinh huy dong vén cua doanh nghiép, cling nhu céc nhan t6 anh hudng, mic do anh
huéng cua nhitng nhan t6 d6 dén sy bién dong ctia co cau ngudn von trong doanh nghiép.

Phén tich méi quan hé can doi gifa tai sin va nguén von

Tai san trong doanh nghiép dwoc chia lam 2 loai d6 1a TSNH va TSDH. Hai loai
tai san nay dugc hinh thanh tir nhitng ngudn tai s twong ung, cu thé ngudn vén ngan
han tai tro chu yéu cho TSNH, ngudn vén dai han tai trg chai yéu cho TSDH.

Nhitng ngudn vén ma doanh nghiép sir dung trong khoang thoi gian dudi mot
nam duoc Xép vao ngudn von ngan han, gém cé cac khoan no ngan han, nhitng khoan
chiém dung vbn ciia nha cung cip, ngudi lao dong hay Nha nudc va cac khoan ng phai
tra ngan han khac. Ngudon von dai han 1a ngudn vén cé thoi gian sir dung lau dai phuc
vu cho hoat dong kinh doanh, gém c6 ngudn von chi so hitu, cac khoan vay ng trung
va dai han, cac khoan phai tra dai han khac.

Khi phan tich méi quan hé can ddi giira tai san va ngudn von, nha phan tich
thuong s dung chi ti€u von luu dong rong. Vén luu dong rong dugc tinh dya trén sy
chénh 1éch gitra TSNH va ngudn von ngin han:

Vén lwu dong rong (VLPR) = Tai san ngdn han — No ngan han

VLDR duong, diéu nay cho thiy doanh nghiép dang str dung toan bd ngudn von
ngén han va mot phén nguén von dai han dé tai tro cho TSNH. Diéu nay lam giam rii
ro thanh toan cho doanh nghiép nhung dong thoi ciing lam giam kha nang sinh 15 vi
chi phi tai chinh ma doanh nghiép phai bo ra cao tir khoan ngudn vén dai han.

VLDBR am, diéu nay ham ¥ rang doanh nghiép phai sir dung toan b ngudn von dai
han va mot phﬁn ngu@)n von ngén han d¢é tai tro cho TSDH. Viéc lam nay tuy giam dugc
chi phi tai chinh do chi phi huy dong von thap song doanh nghiép phai d6i mat véi riii ro
thanh toan cao, co thé thay doanh nghiép kha mao hiém khi str dung chinh sach quéan Iy
vén nay.

VLBR bang 0 tuong dwong véi viéc doanh nghiép dang sir dung chién luoc quan
Iy von trung hoa, diing ngudn von ngan han tai trg cho TSNH, ding ngudn von dai han
tai trg cho TSDH. Viéc 1am nay vira dam bao kha ning sinh 10i cta cac khoan dau tu,
lai vira giam bét rui ro thanh toan cho doanh nghiép.
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1.2.1.2. Phdn tich bdo cdo két qua hoat déng kinh doanh

Phan tich bao céo két qua kinh doanh thudng dugc chia thanh c6 thé ba muc 16n
dé phan tich, d6 1a vé tinh hinh doanh thu, tinh hinh chi phi va tinh hinh lgi nhuén.

Phan tich tinh hinh doanh thu

Phén tich tinh hinh doanh thu dwgc thuc hién bang cach 1an luot so sanh cac chi
tiéu vé& doanh thu ban hang va cung cip dich vy, doanh thu tir hoat dong tai chinh va
thu nhap khac thong qua sb tuyét ddi va twong dbi giita ky nay va ky truée hoic nhiéu
ky v6i nhau. Tir d6 rat ra nhan xét vé tinh hinh tiéu thyu san phdm cta doanh nghiép.
Trong d6 doanh thu ban hang va cung cép dich vu thudong c6 quy mo 16n nhit va ciing
1a chi tiéu phan 4nh ro nhét hidu qua t6 chitc san xuat, phan phdi, ban hang cta doanh
nghiép. Viéc thuc hién phan tich tinh hinh doanh thu gitip cho nha quan tri nim dugc
vu nhuoc diém trong qué trinh tao doanh thu cua doanh nghiép va xac dinh nhitng yéu
t6 1am tang, hay giam doanh thu. Cudi cung thuc hién loai bo hoic 1am giam tac dong
ctia nhitng yéu td tidu cyc, ddy manh va nhan rong cic yéu té tich cuc cho doanh
nghiép, huéng dén nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh.

Phdn tich tinh hinh chi phi

Nhitng khoan chi phi chinh 14 dong tién ra ctia doanh nghiép. O cac doanh nghiép
hién nay, gia von hang ban thuong 1a khoan chi phi 16n nhét. Do vay viéc kiém soat gia
v6n hang ban thong qua theo ddi va phan tich timg bo phan cu thanh cia nd 14 rat quan
trong. Chinh nho viée giam ty 18 gid vén hang ban trén doanh thu s& lam ting kha ning
canh tranh va kha nang sinh 101 cia doanh nghi¢p. Ngoai ra, chi phi 1ai vay cling la
khoan muyc can duoc quan tim trong phén tich vi né phan anh tinh hinh c6éng ng cta
doanh nghiép. Nhu vdy, c6 thé danh gia kha ning sir dung ngudn lec caa cong ty thong
qua su chénh 1éch gitra chi phi bo ra va doanh thu, néu chi phi bé ra nhiéu hon doanh
thu thi c6 thé két luan doanh nghiép sir dung ngudn lec ctia minh chua dat hiéu qua.

Phdn tich tinh hinh lgi nhudn

Loi nhuan 13 chi tiéu tong hop phan anh két qua ctia qua trinh SXKD. Loi nhuén
cao cho thiy doanh nghiép hoat dong tét, rui ro Vé tai chinh cua doanh nghiép thip va
nguoc lai. Dya vao phan tich mbi lién hé gitra téng doanh thu, téng chi phi va lgi nhuan
dat dugc ctia doanh nghi€p, nha phan tich s€ danh gid dugc chinh xac hi€u qua kinh
doanh va kha nang sinh 101 cho ctia doanh nghiép.

Tur nhitng phan tir ba phén doanh thu, chi phi va lgi nhuan, rut ra danh gia, nhan
xét dé 1am 16 xu hudng bién dong cia két qua SXKD va dua ra cac quyét dinh quan Iy
phu hop cho doanh nghiép vao thai diém hién tai.



1.2.1.3. Phdn tich bdo cdo lwu chuyén tién té

Bio cdo luu chuyén tién té 1a bao céo tai chinh t6ng hop phan anh sy hinh thanh
va st dung luong tién phat sinh sau mot ky hoat dong cua doanh nghiép. Trong phan
tich bao cdo luu chuyén tién té thuong tap trung vao ba ludng tién chinh cua doanh
nghiép 1a: Luu chuyén tién thuin tir hoat dong kinh doanh, luu chuyén tién thudn tir
hoat dong dau tu va luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh.

Trong trudong hop luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh am (tuong
duong véi viée thu < chi), diéu nay cho thay doanh nghiép dang ddy manh viéc dau tu
san xuat, vi day 1a két qua caa viéc chi tién dé mua sam nguyén vt liéu, cac khoan
tién dé duy tri du trit hang t6n kho, nhitng khoan chi thuong xuyén... Néu Iuu chuyén
tién thuan tir hoat dong kinh doanh duong ( thu> chi ) thi nguoc lai.

Truong hop luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu am (tuong duong thu<
chi), diéu nay cho thay doanh nghiép dang tap trung ngudn tién cho viéc mo rong dau
tu, vi day 1a két qua cua sb tién chi ra dé dau tu tai san cb dinh, gop von lién doanh. ..
Néu Iuu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu dwong thi nguoc lai.

Truong hop luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh am (twong dwong thu<
chi), n6 thé hién doanh nghiép dang tap trung vao cac hoat dong dau tu bén ngoai
doanh nghiép, nhu chi tién ra dé mua c6 phiéu, chi tra ng goc vay .... Néu luu chuyén
tién thuan tir hoat dong tai chinh dwong thi nguoc lai.

Néu ludng tién tir hoat dong kinh doanh 16n hon hai ludng tién con lai thi ¢ thé
dua ra két luan hoat dong mang lai tién chu yéu cho doanh nghi¢p 1a tien dén tir hoat
dong kinh doanh.Viéc phan tich bao cdo luu chuyén tién té gitip ich rat nhiéu trong
viéc xac dinh xu hudng tao ra tién cua doanh nghiép, tir d6 tao lap co so cho viéc 1ap
du toan toan tién trong ky kinh doanh téi.

1.2.2. Phdan tich chitiéu tai chinh
1.2.2.1. Nhém chi tiéu vé kha nang thanh todn
— Kha ning thanh toan ngin han

Hé s6 kha nang thanh toan ngan han 1 hé s6 phan anh kha ning chuyén doi mot

phan tai san thanh tién dé chi tra cho cac khoan no ngan han. Hé s nay dugc tinh theo

cong thurc sau:

Hé so khhd néng thanh todn Tong tai san ngdan hgn

ngan han Téng ne' ngan hgn

Y nghia cua hé sé: cho biét mot ddng no ngan han dwge dam bao bing bao nhiéu
dong tai san ngan han.
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Néu hé s nay 16n hon 1 cho thdy doanh nghiép c6 vén luu dong rong duong,
tuong dwong véi viéc doanh nghiép da dung mot phan ngudn vén dai han tai trg cho
TSNH, vi thé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép lanh manh, it rii ro, an toan va on
dinh. Néu hé s nay thap, kéo dai co6 thé lam cho doanh nghiép bi phu thudc tai chinh,
anh huong xau dén hoat dong kinh doanh. Tém lai, hé s6 nay cang cao thi kha ning
thanh toan no ngan han cua doanh nghiép cang t6t, cho thiay kha nang tu chu cua
doanh nghi¢p trong hoat dong tai chinh.

Mt khéac, néu hé s thanh toan ngin han qué cao s& c6 hé qua khong tt, doanh
nghiép diu tu qua nhiéu vao TSNH khéng phai luc nao ciing dem lai hiéu qua tét,
tham chi cho thdy doanh nghiép quan Iy TSNH khong hiéu qua, nhu duy trit qua nhiéu
tién nhan roi, ng phai thu ting cao, va hang t6n kho & dong khong quay vong duoc.

Tom lai, dé nhan xét vé hé s6 nay con can xét dén nganh nghé kinh doanh cua
doanh nghiép, hé s6 nay cao véi cac nganh nghé kinh doanh c¢6 TSNH chiém ty trong
cao trong tong tai san va nguoc lai, hé sé nay & mac 2 — 3 1a phi hop

— Kha niang thanh toan nhanh

Hé s6 kha ning thanh toan nhanh cho biét kha ning hoan tra cac khoan no ngan
han khong phu thudc vao viéc ban tai san du trir (hang ton kho). Vi hang ton kho 13 tai
san kho chuyén d6i nhat trong cac tai san ngan han, nén loai bé khoan muc hang ton
kho s€ phan anh chinh xac hon kha nang chi tra cac khoan ng t4i han cta doanh
nghiép. Hé s6 kha nang thanh toan nhanh duoc tinh theo cong thirc:

Hé s6 khd ndang Tong tai san ngan han - Kho

thanh toan nhanh Téng ne ngan han

Néu doanh nghiép c6 hé s kha ning thanh toan nhanh nho hon 1, diéu nay cho
thiy doanh nghiép khong du kha ning thanh toan cac khoan ng ngan han khi dén ky
thanh toan. Hé s6 nay thap trong mot thoi gian 1a tin hiéu qua rai ro tai chinh, nguy co
V& no, vi thé dé doanh nghiép can cé ging dé nang cao ty s6 nay. Hé sb nay cang cao
chang té kha nang thanh toan ng ngan han caa doanh nghiép cang tot.

Tuy nhién hé sb nay quéa cao trong mot thoi gian dai ciing khong tét. Cu thé, co
thé doanh nghiép gap phai tinh trang @ dong tai san, lam cho hiéu qua st dung vén
khong cao. Thém nita, néu hé s6 nay nho hon nhiéu so véi hé sb thanh toan ngan han
thi c6 thé thiy tai san ngan han cua doanh nghiép phan I6n dang nam & hang ton kho,
day s& 1a van dé nghiém trong néu doanh nghiép khong sém dua ra giai phap xu 1y,

can ddi lai co cAu TSNH cta minh.
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— Kha nang thanh toan tic thoi

Hé s6 kha ndng thanh todn Tién + Cdc khoan twong dwong tién

tirc thoi Téng no' ngan hgn

Hé s6 nay cho biét kha ning thanh toan cta doanh nghiép véi nhirng khoan no
ngin han, thong qua nhitng tai san c6 kha ning thanh khoan cao, nhu tién va cac khoan
trong dwong tién. Hé sb nay thuong nho hon 1, nghia 13 lwong tién mit duy trit trong
doanh nghiép thudng nhoé hon cac nghia vu thanh toan nhitng khoan ng ngin han cua
doanh nghiép. Diéu nay 13 hop 1y, vi viéc tich trit mot lugng tién nhan rdi qua 16n s&
khong dem lai lgi ich cho doanh nghiép, thay vao do néu dem di dau tu, hodc dua vao
thi truong luu thong hang héa s& giup thuc day nén kinh té. Tuy nhién, doanh nghiép
cling can can nhac du trir mot khoan tién nhat dinh dé& phong nhimg truong hop bat
ngo can thanh toan nhanh c6 thé xay ra.
1.2.2.2. Nhém chi tiéu vé kha nang quan 1y tai san

— Nhém chi tiéu vé kha ning quan Iy hang ton kho

Sé vong quay hang ton kho:

Chi s6 nay nham danh gia hiéu qua st dung cong cu dung cu, nguyén vat liéu...
trong kho va hoat dong tiéu thy san pham cua doanh nghiép. Thong qua chi $6 nay nha
phan tich c6 thé nim duoc trung binh s6 1an ma hang ton kho luan chuyén trong Ky
hay quing thoi gian hang hoéa nam trong kho cho t6i khi dugc ban ra. S6 vong quay
hang ton kho duoc tinh theo cong thirc:

Gid von hang badn

Vong quay hang ton kho = Gid tri 1o oho
Hé sb ngay cao twong dwong véi viéc hang hoa trong kho ctia doanh nghiép luan
chuyén nhanh, tirc 13 viéc tiéu thu hang hoa ciia doanh nghiép gap nhiéu thuan loi,
hang ton kho khong bi &t dong nhiéu. Mic du vay, hé sb nay qua cao ciling s& gdy nén
nhitng tac dong khong t6t, vi viéc ddy twong dwong véi s6 lwong du trit trong kho 14 it,
doanh nghiép c6 thé gap phai tinh hudng khong du lwong hang dé cung tng cho thi
truong khi nhu cau ting cao, danh mat co hdi mé rong thi phan. Béng thoi, viéc du trit
nguyén vat liéu dau khong du cling ¢6 thé lam cham tién do caa khau san xuat. Néu s6
vong quay hang t6n kho thap s& dan dén tinh trang hang trong kho & dong nhiéu, san
pham kho tiéu thy, dan dén nhimg kho khin vé tai chinh cho doanh nghiép. Chinh vi
vay viéc duy tri sé vong quay hang ton kho nay & mot mirc do phu hop ludn can cac
nha quan 1y tinh toan k¥, sao cho vira dam bao dwoc mic do san xuat, vira dap tng
dugc nhu cau khach hang, nhung lai khong bi & dong hang qua nhiéu.
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Thoi gian quay vong hang ton kho
Dé biét s6 ngay trung binh thuc hién mot vong quay hang ton kho, ta sir dung chi

s6 thoi gian luan chuyén kho trung binh, chi s6 nay duoc tinh theo cong thirc sau:

360

Thoi gian quay vong hang tonkho = :
Vong quay hang ton kho

Thoi gian quay vong hang ton kho phan anh khoang thoi gian can thiét dé doanh
nghiép c6 thé tiéu thu dugc hét s6 lugng hang ton kho cta minh (bao gdm ca hang hoa
con dang trong qué trinh san Xxuat).

Chi s nay cang 16n cang cho doanh nghiép gap nhiéu van dé trong viéc tiéu thu
hang héa cta minh, hoic gap phai van dé trong khau dua nguyén vat lidéu vao hoat
dong san xuat. Thong thuong chi sé nay & muc thap thi cho thay doanh nghiép hoat
dong tét, tuy nhién dé biét thé nao 12 muc thap, thé nao 1a mic cao thi can so sanh véi
nhitng doanh nghiép khéc trong ciing nganh dé c6 co so két luan.

— Nhoém chi tiéu vé kha ning quan Iy cac khoan phai thu

Sé vong quay cdc khoan phdi thu

S6 vong quay cac khoan phai thu cho biét tbc do chuyén doi cac khoan phai thu
thanh tién va cac khoan twong dwong tién.

Doanh thu thuan
Cac khoan phai thu

S6 vong quay cdc khoan phdi thu

Chi tiéu nay 16n cho thay toc d6 thu hdi no cia doanh nghiép 1a nhanh ddng
nghia vé6i viéc doanh nghiép it bi chiém dung vén (cp tin dung) hoic c6 bi chiém
dung nhung thoi gian thu hdi lai nhanh. Nhung s6 vong quay qua 16n ciing c6 thé lam
giam tinh canh tranh ctia doanh nghiép trén thi truong, vi nhitng dbi thu canh tranh
cung cap muec tin dung thwong mai hap din hon, thoi gian cép tin dung lau hon. Tuy
nhién ciing 13 khong tét khi vong quay qua nho vi diéu d6 ching to doanh nghiép dé
cho khach hang chiém dung mot khoan von qua 16n, ¢ thé gay anh huong khong nho
hét hoat dong san xuat kinh doanh, ciing nhu phat sinh thém nhiéu khoan chi phi dé di
thu hoi vén, diéu nay 1a khong can thiét, chinh vi vay viéc gitt duoc can bang trong
kinh doanh luén Ia mdt bai toan khé cho nguoi quan ly.

Thei gian thu ng trung binh:

Thoi gian thu ng trung binh cho biét s6 thoi gian binh quan ma doanh nghiép
phai bo ra dé thu hdi duoc nhitng khoan ng ma minh cap cho khach hang, chi s6 nay
dugc tinh theo cong thuc:
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360

Thoi gian thu no trung binh
Vong quay cac khoan phai thu

Pay chinh 14 chi tiéu dung dé danh gia téc do thu hdi ng ciia doanh nghiép. Vong
quay cac khoan phai thu cang cao thi thoi gian thu ng trung binh cang nhé va ngugc lai.
Do d6 néu chi tiéu nay cao c6 nghia 1a doanh nghiép bi chiém dung vén trong khoang
thoi gian dai, tc do thu hdi vén cua doanh nghiép cham, gay anh huéng dén kha ning
thanh toan cua doanh nghiép. Nguoc lai néu chi tiéu ndy nho, cho thiy doanh nghiép
dang kiém so4t t6t cac khoan no ctia minh.

Can biét thém rang, Quy mé cua doanh nghiép va dic thu ctia nganh nghé kinh
doanh ¢6 anh huong téi thoi gian thu hdi no trung binh. Nén trude khi danh chi tiéu
nay, can nam duoc chinh sach tin dung ma doanh nghiép dang ap dung ddi véi khach
hang ctia minh va chién lugc kinh doanh trong thdi gian téi ctia doanh nghiép.

— Nhom chi tiéu quén ly cac khoan phai tra

Sé vong quay cdc khodn phdi trd

Chi tiéu s6 vong quay cac khoan phai tra cia doanh nghiép duoc ding dé danh
gia mirc d6 hoan thanh nghia vy ddi vai cac khoan phai tra cua doanh nghiép, chi tiéu

nay dugc tinh toan theo cong thuc:

Gid von hang ban + Chi phi ban hang va quan 1y

S6 vong quay khoan phdi tra = -
Phai trad nguoi ban + Luong, thuong,thué phai ngp

Chi tiéu s6 vong quay cac khoan phai tra phan anh kha ning chiém dung vén
ngan han cta doanh nghiép ddi voi nha cung cip, ngudi lao dong va co quan Nha
nude. Néu sé vong quay cac khoan phai tra cia nim nay nhé hon nam trudc ching to
doanh nghiép chiém dung von trong thoi gian dai hon va thanh toan cham hon nim
trude. Nguoc lai, néu chi tiéu nay nam nay 16n hon niam trudc ching to6 doanh nghiép
chiém dung vén trong thoi gian ngin hon va thanh todn nhanh hon nam trudc.

Viéc chiém dung vén caa cac chu thé khac co thé s& gitp doanh nghiép giam duoc
chi phi vé von, dong thoi thé hién uy tin trong quan hé thanh toan d6i véi nha cung cép
va su tin nhiém cta nguoi lao dong. Tuy nhién, cling can luu ¥ rang néu sb vong quay
cac khoan phai tra qua nho (cac khoan phai tra I6n), s& tiém an rui ro vé kha niang thanh
toan va co thé anh huong xau dén xép hang tin dung cta doanh nghiép.

Thai gian trd ne trung binh

Thoi gian tra no trung binh, 13 s6 ngay hoan thanh mot vong quay ctia cac khoan
phai tra, chi s6 nay duoc tinh theo cong thirc sau:
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360

Thoi gian trad no trung binh = -
So vong quay cac khoan phai tra

Chi tiéu nay cho biét s6 ngay trung binh ma doanh nghiép can dé thyc hién nghia
vu chi tra cho nha cung cap. Hé sé nay ciing n6i 1én mdi quan hé giita nha cung cép va
doanh nghiép c6 tot hay khong, hé s6 nay cao tirc 1a doanh nghiép va nha cung cap co
quan hé tét, thoi gian chi tra cac khoan ng c6 thé kéo dai. Nguoc lai, néu hé sé nay
thap cho thay doanh nghiép khong dwoc nhiéu vu dii trong khoan thanh toan, thoi gian
chi tra thuong ngan.

Chi tiéu vé kha ning quan ly tién va cac khoan twong dwong tién

Thoi gian ludn chuyén von bang tién trung binh

Pé tinh toan khoang thoi gian tir luc thanh toan tién hang cho nha cung cép t6i
khi thu dugc tién ngudi mua 1a bao 14au, ta st dung chi tiéu thoi gian luan chuyén von

bang tién trung binh. Puoc tinh theo cong thirc sau:

Thoi gian luan L Thoi gian luan o .
o s Thot gian thu P Thot gian tra ng
chuyénvonbang = . +  chuyén hang ton — .
3 . N trung binh . trung binh.
tién trung binh kho trung binh

Chi tiéu nay c6 y nghia tinh todn xem mot dong ma doanh nghiép chi ra thi trung
binh trong bao nhiéu ngay thu hdi lai duoc. Hé sé nay cang cao thi lwong tién mat caa
doanh nghiép khong dugc doi dao dé phuc vu cho hoat dong san xuét kinh doanh ciing
nhu hoat dong dau tu khac. Nguoc lai, hé s6 nay nho cho thay doanh nghiép quan 1y
vén dat hiéu qua tt, tuy vay can phai xem xét dén ca nhitng dic diém coa nganh nghé
ma doanh nghiép kinh doanh dé c6 thé dua ra két luan chuan xéc.

Nhom chi tiéu quan ly tai san chung

Hiéu sudt sir dung tai san dai han

Hiéu suat sir dung tai san dan han dugc dung dé danh gia hiéu qua st dung tai
san dai han cua doanh nghiép, chi s6 nay dugc tinh theo cong thuc sau:

Doanh thu thuan
TSDH

Hiéu sudt Sir dung TSDH =

Thong qua chi tiéu ndy, nha phan tich co thé biét duwgc mdi 1 ¢dng TSDH tham
gia vao qua trinh san xuat kinh doanh sé& tao ra bao nhiéu déng doanh thu thuan cho
doanh nghiép. Chi tiéu nay cang 16n phan anh hiéu qua sir dung TSDH cua doanh
nghiép 1a tét va nguoc lai. Vi thé, néu mubn nang cao chi tiéu nay, doanh nghiép can
cat giam cac TSDH du thira hodc nhing TSDH dang st dung nhung khong dem lai
hi¢u qua. Viéc nay giup doanh nghiép co cau lai khoan muc TSDH ciia minh, gitp
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khai thac t6i da nang lyc san xuat hién c6 cua TSDH, hon nira viéc cat giam TSDH
nay con giup doanh nghiép tiét kiém cac khoan chi phi bao dudng, sira chir khong
dang co.

Hiéu sudt sir dung tai san ngéin han

Hiéu suat st dung TSNH cho biét mot dong TSNH caa doanh nghiép tao ra dugc
bao nhiéu dong doanh thu thuan.

, Doanh thu thuan
Hiéu suat s dung TSNH

TSNH

Chi tiéu nay 16n 1a biéu hién cho thay doanh nghiép sir dung TSNH dat hiéu qua
t6t, TSNH dong gop nhiéu vao viée tao ra doanh thu thuan va lam ting kha ning sinh
101 cho doanh nghiép. Nguoc lai, néu chi tiéu nay nho, cho thiy doanh nghiép sir dung
TSNH chua hiéu qua, chinh sach duy trit kho chua phu hop, thanh phdm kho tiéu thu
hoic khoan phai thu 16n. Thong qua d6 nha phén tich nim dwogc tinh hinh st dung
TSNH cua doanh nghiép va dé ra cac phuong phap dé quan ly TSNH tt hon, giup
tang kha nang sinh 101 cho doanh nghiép.

Hiéu sudt si dung téng tai sin

Nha phan tich thudng dung hiéu suat sir dung tong tai san khi can danh gia hiéu
qua str dung tai san noéi chung ma khong tinh dén su khac biét vé trang thai vat 1y, gia
tri, va vé thoi gian sir dung. Hiéu suat nay duoc tinh theo cong thuc:

Doanh thu thuan

Hiéu sudt si dung tong tai san

Tong tai san

Hiéu suat st dung tong tai san noi 1én 1 dong tai san tham gia vao qua trinh san
xuat kinh doanh s& tao ra bao nhiéu déng doanh thu. Chi so nay cang cao néi lén
doanh nghiép str dung tai san cua minh vao cac hoat dong san xuat kinh doanh dat két
qua tét. Mac du vay, néu mudn co két luan chinh xac vé mac d6 hiéu qua cua viéc sir
dung tai san cia mot doanh nghiép nha phan tich can so sanh véi hiéu suat s dung
téng tai san binh quan cta nganh.
1.2.2.3. Nhém chi tiéu vé kha nang qudn 1y ng

Ty s6 no

Ty s6 no 1a chi sé quan trong phan 4nh co ciu ng trong ngudn vén kinh doanh
ctia doanh nghiép, ty s6 nay dugc tinh theo cong thirc:

Téng no

Ty s6 ng

Téng tai san
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Ty sb nay cho biét mot ddng vén cua doanh nghiép dugc hinh thanh tir bao nhiéu
ddng tién no hay trong mot dong tai san hién tai cuia doanh nghiép dugc tai trg khoang
bao nhiéu dong 1a no phai tra

Thong qua ty s6 ndy, nha phan tich s& nim bét duoc kha ning ty chu tai chinh
ctiia doanh nghiép. Néu ty sb nay nhé chiing té phan 16n ngudn vén kinh doanh cua
doanh nghiép 1a von cha s hitru, it phai di vay, khién cho doanh nghiép c¢6 kha ning tir
chu vé tai chinh cao, rui ro trong ma doanh nghiép gap phai ciing it hon.. Song diéu d6
cling cho thiy doanh nghiép chwa tan dung hét viéc khai thac don bay tai chinh, théng
qua viéc tan dung cac khoan huy dong vén bang hinh thic vay ng. Mat khac, ty s6 nay
qua cao cho thay doanh nghiép khong c6 thuc luc vé tai chinh, ngudn vén hinh thanh
chu yéu tir nguon di vay, dan dén mirc d6 rai ro trong hoat dong san xuat 1a cao, 1am
giam tinh hap dan caa doanh nghiép trong con mat nha dau tu. Tuy nhién dé xac dinh
dugc mirc do cao hay thap thi can phai cin cir vao ty sd trung binh nganh, thong
thudng nam trong khoang tir 50% - 70% 1a hop 1.

S6 1an thu nhap trén 1ai vay (Ty s6 kha niing tra 14i)

Pay 14 ty s6 duoc dung dé do ludng kha ning sir dung loi nhuan thu duoc tir qua

trinh kinh doanh d¢ tra 13i cdc khoan vay ciia doanh nghiép.

S6 lan thu nhdp Thu nhdp truéc thué va lai vay

trén ldi vay Tong tai san

Néu ty s nay 16n hon 1 thi cho thay doanh nghiép du kha ning tra 14i vay. Néu
nhé hon 1 c6 thé doanh nghiép dd vay qua nhiéu so véi kha ning chi tra caa minh,
hodc doanh nghiép kinh doanh thua 13, lgi nhuan thu vé khong du dé chi tra 13i vay.

S6 lan thu nhép trén 13i vay chi phan 4nh kha nang chi tra phan 13i ciia cac khoan
di vay caa doanh nghiép, chir khong dé cap dén kha nang tra phan géc va 13i ra sao.
Pbi voi phan 16n doanh nghiép thi ty 1& nam trong khoang 3 - 4 s& duoc coi 1a muc
dam bao thich hop trude nhitng rui ro c6 thé xay ra trong tuong lai.
1.2.2.4. Nhém chi tiéu vé kha nang sinh loi

Nhom chi tiéu vé kha nang sinh loi ciia doanh nghiép dugc dung dé danh gia hiéu
qua kinh doanh cua doanh nghiép trong mét ky kinh doanh nhat dinh. Pay ciing 1a co
s dé nha quan 1y dua ra cac quyét dinh dau tu nham ma rong thi trudng hay khong.

— Ty suat sinh |91 trén doanh thu thuian (ROS)

Pay 1a ty s6 thé hién ty 1¢ thu hdi loi nhuan trén doanh sé ban duge. Qua dé cho

biét duoc ty 1 phan tram ciia mdi dong tién doanh s6 déng gop vao lgi nhuan. Song

muc tiéu cudi cung ctia nha quan tri khong phai 1 doanh thu ma 1a loi nhuan sau thué.
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Vi vay dé tang loi nhuan sau thué can phai duy tri téc d6 ting cua doanh thu nhanh
hon téc do tang cua chi phi, khi d6 m&i c6 sy ting truong bén virng. Mit khac chi tiéu
nay ciing thé hién trinh do Kiém soat chi phi ctia doanh nghiép nham ting su canh
tranh trén thi truong, chi ti€u nay dugc tinh theo nhu sau:

) Loi nhudn rong
Ti suat sinh loi trén doanh thu (ROS) =

Doanh thu thuan

Y nghia cia ty s6: Doanh nghiép thu duoc 100 dong doanh thu thuan thi tao ra
duoc bao nhiéu dong loi nhudn sau khi hoan thanh céc nghia vu thué cho Nha nudc.

Céac nha quan 1y va nha dau tu déu nghién ctu ki vé xu hudng ty 1é loi nhuan
trén doanh thu. Néu ty 1& nay ting, ching té doanh nghiép kiém soat chi phi tot. Trai
lai, ty & lgi nhuan trén doanh thu giam c6 thé bao hiéu chi phi dang vuot tim kiém
soat ctia doanh nghiép, hodc doanh nghiép dang phai chiét khiu dé ban san pham hay
dich vu cua minh.

Ty suat sinh 1o trén tong tai san (ROA)

Pay la Chi tiéu dugc dung dé danh gia hidu qua str dung tai san trong viéc tao ra

loi nhuén cho doanh nghiép, ty suat nay tinh theo cong thirc sau:

Lo nhudn rong

Ti sudt sinh loi trén tong tai san (ROA) :
Tong tai san

Chi tiéu nay cho biét trong mot ky phén tich doanh nghiép tao ra dugc bao nhiéu
dong loi nhuan sau thué tir mot dong tai san. Thong thudng khi danh gia, nha phan tich
thudng so sanh véi chi sd nay ciia nam trude dé hoic Véi cac cong ty cung quy md
trén thi trudng dé co dugc két luan chinh xac nhat. Chi tiéu nay cang cao chiing to hiéu
qua str dung tai san tbt, d6 1a nhan t6 giup doanh nghiép tiép tuc dau tu theo mé rong
nhu x4y thém nha xuéng, mua thém may moc thiét bi, mé rong thi phan tiéu thy. ..
Nguoc lai, néu chi tiéu nay thip, doanh nghiép can xem xét Viéc tai co ciu tai san dé,
cling nhu viéc sir dung tai san ciia minh dé tranh gay lang phi nguon luc, ciing nhu cai
thién hiéu qua st dung tai san cua minh.

Ty suét sinh 1o trén von chi sé hitu (ROE)

Ty suét sinh 10 trén vn cha so hitu (ROE) 14 chi tiéu phan anh kha nang sinh 10i
ctia VCSH noi riéng va kha ning sinh 10i ciia toan bd ngudn von ciia doanh nghiép noi
chung. Théng qua chi $6 nay cé thé biét duoc kha ning sinh 15i hay hiéu qua sir dung
vbn cua doanh nghiép, ty suit nay duoc tinh nhu sau:
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Lo nhudn rong

Ti sudt sinh loi trén von chii so hiru (ROE) :
Von chu so hiru

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich, doanh nghiép tao ra duoc mot ddng
lgi nhuan sau thué thi can bao nhiéu dong vén chu so hitu. Chi tiéu nay cang cao cho
thiy doanh nghiép st dung ngudn vén chi sé hitu cia minh tét. Day 1a co s¢ dé nha
quan 1y dua ra quyét dinh c6 ting quy mé von chi so hiru hay khong, hodc c6 nén huy
dong thém ngudn tai tro dé phuc vu cho hoat dong san xuat kinh doanh cua minh.

1.3. Cac nhan t6 anh hwéng dén phan tich tai chinh doanh nghigp
1.3.1. Cdc nhdn té chi quan

Trinh d6 cia cac nha quan tri trong doanh nghiép 1a mot yéu té bén trong doanh
nghiép co y nghia quyét dinh dén hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép. Trong nén
kinh té hang héa nhiéu thanh phan van hanh theo co ché thi truong, bat ky mot doanh
nghiép, té chac kinh doanh nao déu phai lva chon cho doanh nghiép, té chac kinh
doanh cta minh mdt co cau t6 chac quan 1y riéng. Thuc té cho thay nhiéu doanh ngiép
t6 chizc 1am an thua 15, pha san, phat trién cham déu do co cau to chic quan Iy chua
hop 1y, chua phi hop Véi thuc tién. Vi vay dit ra cho cac doanh nghiép, to chirc 13 1am
sao tim cho minh mot co cau to chirc quan 1y hop 1y. Vi khi c6 mot co ciu to chuc
quan 1y hop 1y thi mé&i cho phép sir dung t6t cac ngudn luc, gitp cho viée ra cac quyét
dinh ding din va to chic thuc hién hiéu qua cac quyét dinh do, diéu hoa phdi hop céac
hoat dong nham dat duoc muc dich chung dé ra.

Doanh nghiép c6 quy mé cang 1on, cang phuc tap thi hoat dong cia doanh
nghiép ciing phic tap theo. Do d6 cac nha quéan 1y can dua ra mot mé hinh co cau quan
1y hop 1y sao cho dam bao quan 1y dugc toan bo hoat dong cua doanh nghiép dong thoi
phai 1am sao dé bo may quan Iy khong cdng kénh va phirc tap vé mit co ciu. Con dbi
V6i cac doanh nghiép vira va nho thi bd may quan 1y phai tinh té, gon nhe dé dé thay
d6i phu hop vai tinh hinh san xuat kinh doanh, tir 46 ning cao hiéu qua san xuat kinh
doanh ciling nhu tang cuong nang lyc tai chinh cho doanh nghiép.

Pé 1am duoc didu d6, cac nha lanh dao phai nhin nhan duoc kha ning cua tung
nhan vién va b tri ho vao cac cong viéc phu hop, tao diéu kién dé ho phat huy ning
lyc ban than. Qua kinh nghiém cong viéc, nhan vién s& viig vang hon va dan ganh
vac bat trach nhiém cho lanh dao, dam bao cho hoat dong nhip nhang cta bd may
doanh nghiép. Bén canh dé, doanh nghiép can lap hé thong kiém soat ké hoach mot
cach hiéu qua, khuyén khich timg phong ban tu Kiém soat, dong thoi xay dung ban mo
ta cong viéc rd rang dé mdi nhan vién ty chan chinh minh. Doanh nghiép ciling phai
thic day su chia sé thong tin giita cac ca nhan va cac bd phan trong doanh nghiép, phai
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lay sy phdi hop nhip nhang giita cac phong ban lam mét trong nhiing co s¢ dé diéu
chinh so d t6 chirc.

Ngudi lanh dao trong t6 chic san xuit kinh doanh 1a rat quan trong. Sy diéu hanh
quan 1y phai két hop duoc t6i wu cac yéu té san xuat, giam chi phi khong can thiét, dong
thoi nam bit dugc co hoi kinh doanh, dem lai su phat trién cho doanh nghiép. Trinh do
tay nghé ciia ngudi lao dong: néu coéng nhan san xuit cé trinh d6 tay nghé cao phu hop
V6i trinh d6 day chuyén san xuat thi viéc st dung may moc s& tét hon, khai thac duoc ti
da cong suat thiét bi lam ting ning suit lao dong, tao ra chit lwong san pham cao. Diéu
nay chic chin s& lam tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép 6n dinh.

Chién lugc phat trién, dau tu ciia doanh nghiép: bat cir mot doanh nghiép nao khi
kinh doanh déu dit ra cho minh ké hoach dé phat trién thong qua cac chién luge. Dé
tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép duoc phat trién on dinh thi cac chién lugc kinh
doanh phai dting huéng, phai can nhic thiét hon vi céc chién luge ndy c6 thé lam bién
dong 16n lwgng vén cua doanh nghiép.

Trinh d6 k¥ thuat san xuat: d6i v6i doanh nghiép c6 trinh do san xuat cao, cong
nghé hién dai s& tiét kiém duoc nhiéu chi phi san xuat, tir d6 ha gia thanh san pham,
ting stc canh tranh trén thi truong. Nhung nguoc lai trinh do k§y thuat thip, may moc
lac hau s& lam giam doanh thu, anh huéng dén tai chinh ctia doanh nghigp.

MJi nganh nghé kinh doanh khac nhau cé dic diém Kinh té - ki thuat riéng co
anh huong khong nhé dén ning lyc tai chinh cta doanh nghiép. Do nhiing dic diém d6
chi phdi dén ty trong dau tu cho céc loai tai san trong doanh nghiép, nhu cau vén luu
dong... Bén canh d6, mdi nganh nghé kinh doanh lai chiu tac dong khac nhau trudc
nhitng bién dong cua nén kinh té vi mo.

Dbi véi nhitng doanh nghiép san xuat nhitng san pham c6 chu ki kinh doanh
ngan thi nhu cau vén luu dong gitra cac thoi ky trong nam khong c6 bién dong Ion,
doanh nghiép ciing thuong xuyén thu duoc tién ban hang nén dé dang dam bao can ddi
thu chi, ciing nhu dam bao nhu cau vén luu dong. Con ddi véi nhitng doanh nghiép
san xuat san pham c6 chu ki kinh doanh dai thi nhu cau vén luu dong 16n hon. Nhiing
doanh nghiép hoat dong trong nganh thuong mai dich vu thi vén luu dong chiém ty
trong cao hon, toc d6 chu chuyén vén luu dong ciing nhanh hon so véi nhanh cong

nghiép, nong nghiép...
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1.3.2. Cdc nhan té khdch quan
1.3.2.1. Méi truong kinh té

Mot vai yéu té kinh té c6 anh huong 16n dén doanh nghiép nhu: 13i suat ngan
hang, giai doan cua chu ky kinh té, can can thanh toan, bién dong cua ty gia hbi doai,
lam phat...

L4i sut va xu hudng 1ai suat trong nén kinh té c6 anh huong t6i xu thé cua tiét
kiém, tiéu dung va dau tu, do vay s& anh huong t6i hoat dong cua cac doanh nghiép.
Sy bién dong cua ty gia s& lam thay d6i nhitng diéu kién kinh doanh, tao ra nhimmg co
hoi hodc thach thirc khac nhau ddi véi cac doanh nghiép, dic biét 1a cac doanh nghiép
xuat nhap khau. Bén canh d6, mirc d6 lam phét cling anh hudng dén toc 6 dau tu vao
nén kinh té. Vi du nhu khi lam phat qua cao s& khong khuyén khich tiét kiém, tao ra
nhitng rai ro 16n cho cac hang muc dau tu caa doanh nghiép, dong thoi sic mua cua xa
hoi ciing giam khién cho nén kinh té bi dinh tré.
1.3.2.2. Moi trong chinh tri va phap lugt

Ngay nay cac yéu t6 chinh trj va phap luat c6 anh hudng ngdy cang 16n dén hoat
dong cua doanh nghiép. Viéc duy tri 6n dinh vé xi hoi s& tao nén moéi trudng kinh
doanh 1anh manh, minh bach, tao diéu kién thuan loi cho cac doanh nghiép lam an va
kinh doanh, hon nita sy minh bach va nghiém minh cua luat phap s€ dam bao viéc
canh tranh lanh manh gitra cac doanh nghiép, ciing nhu trach nhiém ma doanh nghiép
phai thuc hién d6i voi nguoi tidu dung, dbi voi moi trudong. Hon nita nhing chinh sach
vé thué cua chinh phu ciing c6 tac dong khong nho dén chi phi nguyén vat liéu dau vao
cling nhu doanh thu sau thué ciia doanh nghiép.

Nhitng chinh sach can thiép cia Chinh phui vao nén kinh té s& tao ra nhiing thuan
loi hoac kho khan khac nhau cho ting doanh nghiép, tuy thudc vao linh vuc kinh
doanh cua ho. Piéu dé vira 1a co hoi ciling vira 1a thach thic ddi voi cac doanh nghiép
trong viéc nam bat xu thé cua thi truong, tir d6 diéu chinh cac hoat déng kinh doanh
ciia minh nham nam bat dugc xu thé moi, hoic duy tri va hoan thanh cac muc tiéu
kinh doanh cua minh.
1.3.2.3. Pgi thii canh tranh

Péi thi canh tranh ludn 14 yéu to gay anh huong dén doanh nghiép, viéc trong mot
nganh c6 qua nhiéu doanh nghiép ciing tham gia kinh doanh s& lam ting murc do canh
tranh trong nganh d6, va ca muac dd ting truong cua nganh, sy da dang hoa cua san
pham. Néu doanh nghiép gap phai déi tha canh tranh qua manh thi viéc nang cao hiéu
qua kinh doanh s& gap nhiéu kho khin, doi hoi doanh nghiép can c6 nhiéu chinh sach dé
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déy manh toc do tiéu thu hang hoa, tir d6 tang doanh thu cho doanh nghiép.Co thé néi,
dbi thu canh tranh c6 anh hudng rat 16n d&én dong luc phat trién ctia doanh nghiép.

Thém vao d0, cac ddi tha canh tranh mdi ra nhip nganh ciing 1a mot yéu t6 lam
giam loi nhuan cua doanh nghiép,sticc ép vé gia ca, su canh tranh vé chit lwong san
pham s& lam giam kha ning sinh 16i cua nganh vi mérc gia cao nhat da bi khdng ché. Vi
1& d6, cac doanh nghiép ludn tim cach phat minh ra cac san phdm mdéi, cé tinh ning moi
dé chiém linh thi phan, ciing nhu nang cao vi thé cia doanh nghiép trén thi trueong.

KET LUAN CHUONG 1

Qua nhing ndi dung trinh bay & trén ta dd c6 dugc Mot cai nhin téng quat vé viéc
phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép, thdy r& duoc vai trdo va muyc tiéu cua viéc
phan tich tinh hinh tai chinh trong doanh nghiép, cac phuong phép phan tich, cac chi
tiéu danh gid va cac nhan t6 anh huéng dén tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

Tir nhimng 1y thuyét trén em s& thuc hién phén tich tinh hinh tai chinh ctia mot
cong ty cu thé, xem xét danh gia tinh hinh tai chinh ciia Cong ty tir d6 thiy duoc
nhitng két qua da dat dugc va nhitng han ché con ton tai trong Cong ty. Tét ca nhitng
van dé nay em sé trinh bay & chuong 2 v&i ndi dung: Phén tich tinh hinh tai chinh tai
Cong ty Trach nhiém hiru han Hung Loan.
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AP L

CHUONG 2.
PHAN TICH TINH HINH TAI CHINH TAI CONG TY TRACH NHIEM
HUU HAN HUNG LOAN

2.1.1. Gigi thiéu chung vé Céng ty trach nhigm hitu han Hing Loan

Vi sy mé rong nén kinh té caa nha nude trong nhitng nim qua, chat luong cudc
séng cia ngudi dan ngdy cang dugc ning cao va cai thién, bén canh nhitng nhu cau
thiét yéu cua cudc séng, ngudi dan ngay cang quan tim hon dén viéc cham séc sic
dep, dén cai da, cai toc nén hé théng spa, salon toc ngdy cang phat trién. S6Gm nam bat
duoc nhu cau va thi hiéu cua quan chung, Cong ty trach nhiém hitu han Hung Loan
duoc thanh 1ap vao ngay 26/6/2005. Duéi ddy 1a mot s6 thong tin co ban vé Cong ty:

— Ma sé thué: 510 0238 407
Pia chi: S6 643 Ngo Gia Ty, Phuong Dic Giang, Quan Long Bién, Ha Noi
Tén giao dich: HL.Co
Gidy phép kinh doanh: 0102303765 - ngay cap: 29/06/2005
Ngay hoat dong: 26/06/2007
Giam dbc: Vit Thanh Tung
bién thoai: 0466844464.
2.1.2. Lich s hinh thanh va phdt trién ciia Céng ty trach nhiém hiu han Hing
Loan

Khai ngudn tir cra hang Hung Loan, chuyén ban buén, ban 1é cac san pham, thiét
bi, may moc phuc vu chim séc da, toc trén phd Ngoc Lam, huyén Gia LAm vao cudi
nhitng ndm 2001, sau 4 nim xay dyng va phat trién ctra hang, nhan thiy tiém ning
phat trién cua thi truong nay cung voi tiém luc sin co cia minh, moi thanh vién cira
hang khi d6 da nhat tri thanh 1ap Coéng ty TNHH Hung Loan mot cong ty chuyén kinh
doanh cac san pham, thiét bi, may moc phuc vu chim soc da, toc ldy tén 1a cong ty
TNHH Hung Loan, c6 tru so tai S6 643 Ngo Gia Ty, Phuong Bic Giang, Quan Long
Bién, Ha Noi vé6i s6 vén diéu 1é ban dau 1a 8.000.000.000 dong.

Sau nhitng nam dau gia nhap thi truong, hoat dong san xuat kinh doanh cua cong
ty da dat duoc nhitng thanh tyu nhat dinh, doanh thu nim sau cao hon nim trude, dam
bao mirc lwong va tro cap on dinh cho can bd cong nhan vién.

Vi hon 10 nam kinh nghiém trong linh vuc cung cap thiét bi, may moc cho céc
spa, Cong ty TNHH Hung Loan di khong ngling phat trién, nang cao chat luong dich
vu va tré thanh mot trong nhitng nha phan phdi hang dau tai dia ban thanh phd Ha Noi.
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2.1.3. Khdi qudt vé nganh nghé kinh doanh ciia Céng ty TNHH Hiing Loan
Cong ty TNHH Hung Loan 13 mét don vi tiéu biéu trong nganh kinh doanh thuwong
mai, cu thé 1a trong linh vuc cung cép cac san pham, thiét bi, noi thit cho céc spa, salon
toc... Bén canh d6, Cong ty di va dang tiép tuc mé rong hoat dong san xuét kinh doanh
sang nhiéu linh vyc khac. Cu thé, hién nay, cong ty dang tién hanh kinh doanh:
— Ban budn, ban 1& cac san pham, thiét bi, noi that spa, salon toc
— Tu van thiét ké noi that spa, slon toc
— Cung cap hoa my pham nhap khau
Trong nhitng linh vuc trén thi ngudn doanh thu chi yéu cia Cong ty TNHH
Hung Loan dén tir hoat dong san xuét kinh doanh chinh ctia minh d6 1a ban budn, ban
& thiét bi, ndi that spa, salon toc.
2.1.4. Co cdu té chirc ciia Cong ty ciia Cong ty trach nhigm hitu han Hing Loan
Cong ty C6 phan Hoang Ha t6 chirc theo mé hinh truc tuyén. Nguoi lanh dao
thuc hién tat ca cac chirc ning quan tri, truc tiép didu hanh va chiu trach nhiém moi
mit caa don vi minh. Cac bo phan trong Cong ty co su trao d6i, phdi hop dé thuc hién
nhiém vu, chirc ning ctia minh dat hiéu qua nhat.

So dé 2.1. Co cdu té chirc ciia Céng ty trach nhiém hiu han Hiing Loan

Giam doc

Pho giam doc  |H

Phong Kinh doanh

Phong Tai chinh - Phong Hanh chinh - Phong Ké hoach -
ke toan nhan sy quan ly kho

(Nguon: Phong Hanh chinh — Nhdn sw)
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2.2. Thuc trang tinh hinh tai chinh tai Cong ty trach nhiém hiru han Hung Loan

giai doan 2014 -2014

Ngudn thong tin trong Bao cdo tai chinh 1a rat hitu ich trong viéc quan 1y va diéu
hanh doanh nghiép. Vi thé cho nén hau hét cac nha quan 1y, cac nha phan tich, déu phan
tich danh gia mot cach cu thé nhat. Hé théng béo cdo tai chinh tai Céng ty TNHH Hung
Loan bao gébm: Béang can ddi ké toan, Bao céo két qua kinh doanh, Thuyét minh bao céo
tai chinh.

2.2.1. Phdn tich tinh hinh tai chinh ciua Céng ty Trdach nhiém hiau hgn Hung
Loan théng qua bdo cdo két qud kinh doanh giai dogn 2012-2014

Thong qua bang bao céo két qua hoat dong san xuat kinh doanh ciia Cong ty ¢o
thé khai quét tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh ciia Cong ty trong ky, dong
thoi nd phan anh toan bo gia tri vé san pham, dich vu ma cong ty di thuc hién duoc va
phan chi phi twong tmg phat sinh dé tao nén két qua do.

Veé doanh thu:

Doanh thu bdn hang va cung cap dich vu

Chi ti€u nay nam 2013 1a 54.007.621.055, tang 431.125.650 VND, tuong duong
tang 0,8% so voi nam 2012. Giai doan gan day, hoat dong marketing dugc chu trong &
nhiéu cong ty trong moi linh vuc, nhung tai cong ty TNHH Hung Loan, cac nha quan
tri van gitr 161 suy nghi truyén thong “hitu Xa tu thién huong” nén hau nhu khong co
bat cir dong thai nao dé truyén thong, marketing cho san pham, cong ty ctia minh,
khach hang dén vai cong ty hau hét 1a khach hang quen, cong ty khong nd lyc trong
viéc tim kiém thém khach hang mé&i nén doanh thu gan ddy ting rat it mic du chat
lugng san pham cua cong ty ¢ chat lwong tot, gia thanh phai chang.

Niam 2014, cong ty van loay hoay, chua c6 nhiing ké hoach marketing, thém vao
d6 1a su canh tranh khéc liét dén tir cac chudi cira hang mi phdm c6 ban ca trang thiét
bi salon toc (Xuan Thuy, Lam Ha, Tién Thoi...) khién cho hoat dong kinh doanh cua
cong ty ndm nay rat kho khan, doanh thu thuan cua cong ty TNHH Hung Loan giam
stt manh, giam 19.895.639.893 VND, tuong duong giam 36,84% so vi nam 2013.

Gidam trzr doanh thu

Nam 2012, khoan muc Giam trir doanh thu phat sinh 15.196.600 VND, nguyén
nhan 13 do su thiéu sot trong cong tac quan 1y chat lwong dau ra san pham nén di giao
cho khach hang mot s6 bon xong hoi bi 18i, nén khach hang da yéu cau cong ty giam
gi4 hang ban cho s hang 18i. Tir nim 2013 trd di khoan muyc nay cua cong ty déu bang
0, chung t6 chat lugng san pham cua cong ty da dugc kiém soat chit ché hon, khong
dé xay ra trudng hop giao hang 16i cho khach hang, lam giam uy tin cta cong ty.
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Bdng 2.1. Bdo cdo két qud hogt dgng kinh doanh ciia Cong ty giai doan 2012-2014

Don vi tinh: VND

Nam 2013 so voi nam 2012 Nam 2014 so v6i nam 2013
Chénh A
iEch Chénh
Chi tiéu Nim 2012 Nim 2013 Nim 2014 Chenh lgch | #e Chénh Iéch léch
} won ]
tuyét doi déig tuyét doi twong
d;(. 00
%) bi (%)
Doanh thu ban hang | 53.576.495.405 | 54.007.621.055 | 34.111.981.162 | 431.125.650 0,80 | (19.895.639.893) | (36,84)
Cac khoan giam trir 15.196.600 (15.196.600) (100,00) 0
Doanh thu hoat dong
&5 chinh 2.332.463.513 | 1.635.975.776 129.466.968 | (696.487.737) (29,86) | (1.506.508.808) | (92,09)
Thu nhap khac 11.678.300 24.978.200 285.105.327 13.299.900 113,89 260.127.127 | 1.041,42

Doanh thu hoat dong tai chinh

(Nguon: So liéu tinh todn tir BCTC ciia Céng ty)

Khoan doanh thu nay nam 2013 giam 696.487.737 VND, tuong duong giam 29,86% so v6i nam 2012, nguyén nhan la do lugng

tién giri ngan hang giam manh trong nam nay. Viéc giam nay con 1a do Cong ty thu 13i tir dau tu c¢6 phiéu ngay cang giam va khong

con chil trong dau tu ngan han. Khoan muc nay nam 2014 tiép tuc giam 1.506.508.808, tuong duong giam 92,09% so v&i nam 2013.

Nguyén nhan chi yéu van do lugng tién giri ngan hang giai doan nay giam manh di so véi nam 2013 nén 14i tir phan tién guri nay giam

di. Ngoai ra, hién nay, do két qua kinh doanh chua thuc sy kha quan, cong ty han ché dau tu cho cac loai ¢ phiéu, trai phiéu trén thi

truong ma tap trung moi nguon lyc cho san xuét kinh doanh. Tuy c6 bo von goép thanh 1ap spa tai Sai Gon, nhung do Spa niy méi &

giai doan xay dung hinh anh, thwong hiéu nén chua thu vé doanh thu.

Thang Long University Library
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Thu nhdp khac

Khoan muc nay c6 xu hudng gia tang trong 3 nam 2012, 2013 va 2014.

Cu thé, nim 2013, thu nhdp khac cia Cong ty 1a 24.978.200 VND, tang 13.299.900 VND, tuong duong ting 113,89% so voi
nim 2012 do Céng ty thu duoc khoan tién phat khach hang do vi pham hop dong. Nam 2013, khoan muc nay tiép tuc ting 1én t6i
285.105.327 VND, ting 260.127.127 VND so véi nam 2013. Cong ty da thu duoc mot khoan do tién hanh thanh 1y hang loat may
moc, thiét bi cia toan Cong ty khién cho khoan muc nay ¢ su gia ting dot bién.

V& chi phi:
Bdng 2.2. Xu hwong bién dgng chi phi ciia Cong ty giai doan 2012-2014
Don vi tinh: VND
Nam 2013 so véi nam 2012 Nam 2014 so véi nam 2013
Chénh Chénh
Chi tiéu Nam 2012 Niam 2013 Niam 2014 Chénh 1éch tuyét 1éch Chénh léch tuyét léch
débi twong doi doi twong doi
(%) (%)
Gid von hang ban | 40.228.025.242 43.399.083.190 29.937.119.540 3.171.057.948 7,88 | (13.461.963.650) (31,02)
Chi phi tai chinh 1.636.904.952 2.239.524.540 1.756.544.863 602.619.588 36,81 (482.979.677) (21,57)
- Trong d6: Chi
phi 14i vay 1.077.999.554 2.215.528.010 1.756.544.863 1.137.528.456 105,52 (458.983.147) (20,72)
Chi phi ban hang 2.247.107.470 2.215.280.735 1.832.053.223 (31.826.735) (1,42) (383.227.512) (17,30)
Chi phi quan ly
kinh doanh 3.469.392.182 3.512.199.004 4.782.929.535 42.806.822 1,23 1.270.730.531 36,18
Chi phi khac 11.678.300 24.978.200 285.105.327 13.299.900 113,89 260.127.127 | 1.041,42
(Nguon: So liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)
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Dua vao bang sb liéu trén ta co biéu do ty trong cta tirng khoan muc chi phi nhu sau:
Biéu dé 2.1. Ty trong tieng khodn muc chi phi ciia Cong ty giai doan 2012 - 2014

Nim 2012 Nam 2013 Niim 2014

® Gid vén hang bén = Gia von hang ban ® Gid vén hang ban

= Chi phi tai chinh ® Chi phi tai chinh ® Chi phi tai chinh
Chi phi ban hang Chi phi ban hang Chi phi bén hang
¥ Chi phi quan ly doanh nghiép S a1 Y e e N n
= Chi phi khac - Ch% phl, qu?n W dosh nehicp " Chi phi quan 1§ doanh nghicp
2200 025% B Chi phi khac ® Chi phi khac

(Nguon: Sé liéu tinh todn tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)

Gia von hang ban

Doanh thu ndm 2013 ting nén gi von hang ban nam 2013 ting so v&i ndm 2012.
Nhung téc d6 ting cta gia von 1a 7,88%, gap 9 lan tdc do tang cua doanh thu. Nguyén
nhan cta su gia ting gia von hang ban dén tir viée gia xing, dau, gia dién... ting trong
nhitng ndm gan day. Ngoai ra, nhitng san pham chiém doanh thu cao nhét ctia Cong ty
(bon syc, may xong hoi, may lam tré héa da, kim lan...) 1a nhiing san pham dugc nhap
khau tir nudc ngoai, didu nay ciing 1am ting gid von cua Cong ty khi ma, giai doan
nay, ddong VNP dang bi mat gia so véi dong ngoai té, gdy anh hudng khong nho dén
viéc nhap khau hang hoa ctua Cong ty (gia ting chi phi nhap khau hang héa). Cong ty
nén chi trong hon dén viéc giam thiéu chi phi gia vn khi nhap khau hang hoa bang
cach tim thém nhiéu nha cung cip moi, dé tir d6 co thé so sanh gia nhap khau phu hop
v6i chat lugng san pham

Nam 2014 gia vén hang ban giam 13.461.963.650 VND, tuong duong giam
31,02% so véi nam 2013 vi doanh thu nim 2014 giam, tuy vay téc do giam cua gia
von nho hon cua doanh thu chiing té hoat dong san xuat tiép tuc chiu anh huong cua
gia ca nguyén vat liéu dau vao va cac giai phap quan 1y chi phi ciia cong ty chua phat
huy hiéu qua.

Chi phi tai chinh

Chi phi tai chinh ciia Cong ty chii yéu 1a chi phi 13i vay va c6 mot phan nho 1a 18
chénh Iéch ty gia va chi phi tai chinh khac. Chi phi tai chinh nam 2013 1a 602.619.588
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VND tirc tang 36,81% S0 véi nam 2012. Nam 2014 chi phi tai chinh giam 482.979.677
VND, tuong tng giam 21,57% so véi nam 2013. Trong chi phi tai chinh thi chi phi 1ai
vay chiém chi yéu véi ty trong twong Ging cua hai nim 2012, 2013, 2014 lan luot 1a
65,86%, 98,93% va dén niam 2014, toan bd chi phi tai chinh phat sinh 14 chi phi l4i vay.

Chi phi 1ai vay nam 2013 tang 1.137.528.456 VND, tuong duong tang 105,52%
S0 V6i nam 2012, nguyén nhan do Cong ty thiéu vén lai phai lién tuc dau tu nhap hang
hoa dé mo rong san xuat kinh doanh nén Cong ty phu thudc rat nhiéu vao cac khoan
vay tai trg, dc biét 1a vay ngan han va anh huéng bién dong 1ai suat thi truong dén chi
phi 13i vay. Pay chinh 14 nguyén nhan chi yéu khién chi phi tai chinh cia Cong ty nim
2013 tdng 1én so vo1 nam 2012. Ngoai ra, chi phi tai chinh ndm 2013 tang 1én con do
Cong ty bi phat hop dong do giao hang mudn cho khach hang, diéu nay khong nhitng
1am giam loi nhuin ma con 1am giam uy tin cua Cong ty ddi véi khach hang.

Nam 2014 chi phi 1ai vay giam 458.983.147 VND, tuong duong giam nhe 0,72%
nguyén nhan 1a do Cong ty da giam manh vay dai han nham tiét kiém chi phi 13i vay
trong khi vay ngan han van gia ting.

Chi phi ban hang

Chi tiéu nay c¢6 xu huéng giam, cu thé nim 2013 giam nhe so v6i nam 2012 1a
1,42%, tuong ung giam 31.826.735 VND, con nam 2014 giam 383.227.512 VND,
tuong dwong giam 17,3% so v&i ndm 2013. Pay la sy cat giam chi phi dé duy tri loi
nhuan, d6i pho voi sy giam st cia tinh hinh tiéu thu san pham. Chi phi ban hang giam
chu yéu tir nhitng ¢6 gang cat giam chi phi trong khau ban hang nhu chi phi nguyén
vat liéu phuc vu ban hang, chi phi nhan cong déu giam. Thém vao d6, do lwong khach
hang thanh todn sém dwoc huong chiét khau thanh toan giam di nén ddy ciling 1a mot
phan dan dén chi phi ban hang giam.

Chi phi quan ly doanh nghiép

Chi phi nay c6 chiéu hudng ting, trong d6 nam 2013 ting 42.806.822 VND,
tuong Ung ting ting 36,18% so v&i ndm 2013 do mot s trang thiét bi, do dung vin
phong tai phong Hanh chinh — Nhan sy can phai bo sung, thay méi.

Nam 2014, khoan chi phi nay tdng manh, tdng 1.270.730.531 VND, tuong duong
tang 36,18% so v6i nam 2013, nguyén nhan phai ké dén 1a gia ca cac chi phi dich vu
mua ngoai ting 1én va chi phi khau hao cac thiét bi, dung cu quan 1y. Sy ting chi phi
quan 1y ciing 1a do Cong ty dau tu nang cao chat lwong quan 1y nhu: cir can bd - cong
nhan vién tham gia cac chuong trinh ddo tao, boi dudng khién thirc...va xay dung mang
ndi bo nang cao chét lugng quan 1y va thu thap thong tin, ting cuong nhan vién quan 1y,
kiém nghiém... Ngoai ra, tién luong, cac khoan phu cap, cac khoan trich theo lwong cho
nhan vién quan 1y, chi phi dao tao nang cao tay nghé, thuéng ting ning suat lao dong. ..
tiép tuc dugc chi ra dé tao dong luc ciing nhu hd tro tot nhat cho nhan vién Cong ty.
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Veé lgi nhuan:
Bdng 2.3. Xu hwong bién déng lgi nhugn ciia Cong ty giai doan 2012-2014
Don vi tinh: VND

Nam 2013 so véi nam 2012 Nam 2014 so véi nam 2013
Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014 o L Chénh léch Chénh l1éch tuyét | Chénh léch
Chénh léch tuyét doi z. .. z.

twong doi (%) doi twong doi (%)
Loi nhuan
Khic 11.678.300 23.328.200 (437.917.272) 11.649.900 99,76 (461.245.472) (1.977,20)
Loi nhuan
sau thué 7.283.509.425 3.225.215.671 | (4.505.116.303) (4.058.293.754) (55,72) | (7.730.331.974) (239,68)

(Nguon: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)

Lei nhugn khdc:

Niam 2013 lgi nhuan khéc ting 11.649.900 VND tuong duong ting 99,76% so véi nam 2012. Dén nim 2014 loi nhuan khéc lai
giam manh, giam 461.245.472 VND so véi nam 2013 tuwong duong giam 1.977,20% va mang gia tri am, nguyén nhan la do nam 2014
chi phi khac manh hon so vai thu nhap khac.

Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép

Két qua loi nhuan sau thué thu nhap cua cong ty giai doan 2012 - 2014 c6 su giam st khd 16n. Nam 2013 giam 4.058.293.754
VND, tuong duong giam 55,72% so v4i nam 2012, con nam 2014 giam 7.730.331.974 ty twong (tng giam 239,68% so v&i nam 2013,
nguyén nhdn chinh 1a do doanh thu ting khong dang ké so véi viéc ting cua chi phi, thém vao d6 trong nim 2014 loi nhuan khac lai

giam manh va mang gia tri am.
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Nhan xét: Qua cic phan tich trén ta thay tinh hinh hoat dong kinh doanh cua
Cong ty nam 2014 khong duoc hiéu qua bang nim 2013 va ndm 2012. Vi thé dé Cong
ty dat dugc muc loi ting cao hon trong nhitng nim t&i, Cong ty can phai cé nhing
chinh sach dé tdi thiéu chi phi va ting cac khoan thu nhap cia Cong ty 1én. Do d6
Cong ty nén biét tan dung cac co hoi md rong thi truong tiéu thu, tir d6 ddy manh hoat
dong san xuat kinh doanh ciia Cong ty.

2.2.2. Phdn tich tinh hinh tai chinh Céng ty Trdach nhiém hitu hgn Hiang Loan
théng qua Bdng cin déi ké todn giai dogn 2012-2014
2.2.2.1. Phén tich co cdu tai san, co cau nguon von cua Céng ty TNHH Himg Loan

Viéc ndm rd co cau tai san va ngudn von cua Cong ty 1a viéc 1am vo clung quan
trong va khong thé thiéu duoc trong cong tic quan 1y tai chinh Cong ty. Va thong qua
viéc phan tich cac co ciu tai san, ngudn vén doé giup cho ngudi quan 1y thiy rd tinh
hinh huy dong ngudn vén chu sé hiru va ngudn vay ng dé mua sam tirng loai tai san dé
tir d6 phat hién duoc tinh trang mat can ddi, va c6 phuong huéng va bién phap kip thoi
dam bao cac méi quan hé can dbi vén cho hoat dong tai chinh thuc su tré nén c6 hiéu
qua, tiét kiém va c6 loi cho doanh nghiép.

Thong qua bang can d6i ké toan cua Cong ty TNHH Hung Loan ta ¢6 duoc bang
co cau tai san nguon von nhu sau:

Nhin vao bang va biéu dd co ciu ty trong tai san ta thay trong ca ba nim 2012 -
2014 ty trong cua tai san ngan han va tai san dai han kha can bang, chénh 1éch nhau
khong nhiéu. Giai doan 2012 - 2014 ty trong tai san dai han ting dan qua qua cic nim
tire 13 ty trong tai san ngan han giam dan qua cac nam. Nam 2013, tai san ngin han 1a
21.952.692.121 VND chiém ty trong 41,99% trong tong tai san, giam 11% so voi nim
2012. Pén nim 2014, ty trong tai san ngan han van tiép tuc giam va chi con chiém
36,22%, tirc 1a giam 5,77% so Vi ty trong nam 2013. Ty trong tai san ngan han c6 xu
huéng giam nhu vay chu yéu 1a do Tién va cac khoan twong dwong tién c6 xu huéng
giam manh. Ty trong Tién va cac khoan trong dwong tién kha 16n trong tong tai san,
tir 37,59% trong nam 2012 con 12,86% trong nam 2013 va dén nam 2014 1a 0,18%.

Trong tong tai san cua Cong ty thi tai san dai han chiém ty trong 1a 63,78% vao
nam 2014 tuac tang 5,77% so véi nam 2013. C6 muc tdng nay 1a do trong ba nam qua
Cong ty ting dan viéc dau tu vao tai san ¢b dinh, nguyén nhan 1a do Céng ty dau tu
xay dyng thém mot s6 cira hang trén dja ban thanh phd Ha Noi va Bic Ninh.
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Bdng 2.4. Co cdu tai sdn, nguén von ciia Céng ty giai dogn 2012-2014

DPon vi tinh: VNP

Chi ti Niam 2012 Nam 2013 Nam 2014
i tiéu R PR P
So tién Ty trong So tién Ty trong So tién Ty trong

Tai sén ngén han 27.598.522.309 53,75% 21.952.692.121 41,99% 17.478.989.173 36,22%
Tai san dai han 23.748.015.876 46,25% 30.322.490.962 58,01% 30.781.376.563 63,78%
No ngén han 19.212.029.342 37,42% 18.523.076.329 35,43% 26.883.317.614 55,70%
No dai han 4.829.774.522 9,41% 4.657.206.499 8,91% 1.476.600.006 3,06%
Vén chu sé hitu 27.304.734.321 53,18% 29.094.900.255 55,66% 19.900.448.116 41,24%

(Nguon: So liéu tinh toan tir BCTC cuia Céng ty giai doan 2012-2014)

Duya vao bang co cdu tai san nguon vén trén ta c6 thé vé dugc hai biéu d6 vé co cau ty trong tai san va ngudn von cua Cong ty

trong giai doan nam 2012-2014.

Biéu do 2.2. Biéu do co cdu ty trong tai san ciia Cong ty giai doan 2012-2014

100%
80%
60%
40%
20%

(Nguon: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)
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TIARG Lo

Ta thay rang su thay ddi co cau nay la tuong d6i hop 1y ddi véi chién luoc phat trién cua Cong ty 1a mé rong thi trudng, nhung
viéc dau tu qua nhidu cho TSDH ma giam dau tu TSNH 1a chwa hop 1y véi hinh thire 1a mot cong ty thuong mai,

Biéu do 2.3. Biéu do co cdu ty trong nguén vén ciia Cong ty giai dogn 2012-2014
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WNonginhan ®Ng daihan » Vén chu séhiru

(Nguén: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)
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Nhin vao bang sb liéu va biéu dd co ciu ty trong ngudn von cia Cong ty trong
giai doan 2012 - 2013 ta thiy vén chu s& hitu chiém ty trong 16n hon trong téng nguén
vbn cia Cong ty. Nam 2012 VCSH chiém 53,18% trén tong ngudn vén, nim 2013
chiém 55,66%. Ta thay rang ty trong VCSH c6 xu hudng ting qua cac nim mic du ty
trong ting khéng nhiéu, ty trong VCSH niam 2013 ting 2,48% so voi ndm 2012. Ty
trong vén chu sé hiru ting ching té6 Cong ty c6 kha ning tu chu cao vé vdn, kha ning
tu tai tro cho hoat dong kinh doanh ctiia Cong ty, tuy nhién lai khong khai thac duoc
don bay tai chinh. Dén nim 2014, ty trong VCSH cia Cong ty giam con 41,24% va ty
trong tong no chiém 59,76%, nguyén nhan 1a do sy gia ting manh caa TSNH, bat dau
tir nam 2014, Cong ty quyét dinh ting sir dung no dé khai thac don bay tai chinh.
Trong co cau tong no ciia Cong ty, no ngan han duoc uu tién st dung hon va ting
manh ty trong vao nim 2014 do vay ng ngan han thuong mat it chi phi hon so véi vay
no dai han.
2.2.2.2. Phan tich xu hieéng bién dong Vé tai san va nguon von ciia Cong ty

Bdng 2.5. Xu hwong bién dpng Vé tai san ciia Cong ty giai doan 2012-2014

Don vi tinh: VND
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Chénh léch 2013 véi 2014 | Chénh léch 2014 véi 2013
Chi tiéu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014

Tuyétdoi |Twongdoi| Tuyétdoi |Twong doi
A - TAI SAN NGAN HAN 27.598.522.309  21.952.692.121 17.478.989.173 (5.645.830.188) (20,46)  (4.473.702.948) (20,38)
I. Tién va cac khoan twong dwong 19.299.624.765 6.723.557.474 86.115.275 (12.576.067.291) (65,16) (6.637.442.199) (98,72)
I11. Cac khoin phai thu ngan han 1.656.928.162 4.470.776.197] 1.251.902.301 2.813.848.035 169,82 (3.218.873.896) (72,00)
1. Phai thu khach hang 1.743.885.013 2.939.308.553 2.805.316.351 1.195.423.540 68,55 (133.992.202) (4,56)
2. Tra trudc cho ngudi ban 429.742.857 2.488.739.545 209.821.595 2.058.996.688 479,12 (2.278.917.950) (91,57)
3. Cac khoan phai thu khac 275.628.884 74.652.951 1.632.294 (200.975.933) (72,92) (73.020.657) (97,81)
4. Dy phong phai thu khé doi (792.328.592)| (1.031.924.852) (1.764.867.939) 239.596.260 30,24 732.943.087 71,03
IV. Hang ton kho 6.081.072.550, 10.455.951.760, 15.896.649.396 4.374.879.210 71,94 5.440.697.636 52,03
V. Tai san ngan han khac 560.896.832 302.406.690 244.322.201 (258.490.142) (46,09) (58.084.489) (19,21)
B - TAI SAN DAI HAN 23.748.015.876)  30.322.490.962] 30.781.376.563 6.574.475.086 27,68 458.885.601 1,51
I. Tai san cd dinh 22.579.650.738 27.317.390.192] 28.071.376.563 4.737.739.454 20,98 753.986.371 2,76
1.Tai san ¢b dinh hiru hinh 19.101.026.432)  25.352.513.537| 26.470.764.721 6.251.487.105 32,73 1.118.251.184 4,41

2. Tai san cb dinh thué tai chinh 930.045.606 (930.045.606)  (100,00)
3. Tai san ¢b dinh v6 hinh 1.700.000.000 1.550.000.000; 1.400.000.000 (150.000.000) (8,82) (150.000.000) (9,68)
4. Chi phi XDCB d¢ dang 848.578.700 414.876.655 200.611.842 (433.702.045) (51,11) (214.264.813) (51,65)
I1. Pau tw tai chinh dai han 700.000.000  2.710.000.000f 2.710.000.000  2.010.000.000 287,14 0 0,00
I11. Tai san dai han khac 468.365.138 295.100.770 (173.264.368) (36,99)  (295.100.770)  (100,00)
TONG CONG TAI SAN 51.346.538.185 52.275.183.083| 48.260.365.736 928.644.898 1,81 (4.014.817.347) (7,68)
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Biéu dé 2.4. Ty trong cdc khodn muc trong tai sdn ngdn han ciia Cong ty giai doan

2012-2014
Niim 2012 Niim 2013 oam 2014

2.03 1.40%___ B Tién va cac khoan

\ tuong dwong tién

22,03 16% ® Phai thu ngén han

%
Hang ton kho
90,95%
B TSNH khac

(Nguén: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014

Dua vao biéu do 2.4, ta co thé thiy, trong co cau tai san ngan han nam 2012, Tién
va cdc khodn twong dwong tién chiém ty trong I6n nhat véi 69,93%. Tuy nhién, ty
trong khoan muc nay giam dan qua ting nam, nam 2013, giam 39,3% so Vi nim
2012, nam 2014, giam 30,14% so v4i nam 2013, ty trong Tién va cac khoan tuong
dwong tién chi con 14 0,49%.

Niam 2012, hang tdn kho chiém ty trong 16n thar hai voi 22,03% va c6 tde do ting
manh sau tirng nam, nam 2013, ty trong cua khoan muc nay la 47,63%, tang 25,6%
vao nam 2012. DPén nam 2014, TSNH cua Coéng ty cha yéu 1a hang tdn kho véi ty
trong 90,95%. Mirc ting 16n nay ching té hang hoa ciia Cong ty ton dong ngay cang
nhiéu, phan anh hiéu qua hoat dong kinh doanh giam dan caa Cong ty.

Niam 2012, co cau tai san ngan han thay doi Ién véi su ting manh ty trong hang
ton kho véi 43%, e nay, cac khoan phai thu ngan han chi con chiém ty trong Ion thir
2 V6i 31%. Tién va cac khoan tuong dwong tién khong c6 nhiéu bién dong, chiém 23%
trong tai san ngan han. Nam 2012, ¢ sy gia ting ciia Tai san ngan han khac voi ti
trong 3% trong tong tai san ngan han.

Ty trong Phai thu ngin han chiém 6% vao nam 2012. Pén nam 2013, ty trong
nay tang thanh 20,37% chiing té Cong ty bi khach hang chiém dung vén nhiéu hon so
véi nam 2012. Nam 2014, khoan muc nay giam con 7,16%, Cong ty da thuc hién thu
hdi ng tdt hon so véi nam trude do.

Dé co thé rd hon vé sy ting giam cua chi tiét tirng khoan muc tai san ngan han
va dai han, ta di vao nhitng nhan xét cu thé sau day:
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Biéu dé 2.5. Tinh hinh tai san ngin han

Don vi tinh: VND

244.322.201

15.896.649.396
Nam 2014

1.251.902.301
86.115.275

302.406.690

10.455.951.760 ® Tai san ngén han khac

Nam 2013 Hang ton kho
B Céc khoan phai thu ngén han

= Tién va cac khoan twong dwong

60.896.832
6.081.072.550
.928.162

Nam 2012
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(Nguén: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)

Tién va cac khoan twong dwong tién

Biéu do 2.5 thé hién rd bién dong giam cua chi tiéu tién va cac khoan tuong
duong tién. Nam 2013, khoan muyc nay giam 12.576.067.291 VND, tuong duong giam
65,16% so v&i nam 2012, trong d6 tién mit va tién giri ngan hang giam khong dang ké
(giam xap xi 2,4 ty ddng), cac khoan twong duong tién giam manh (xap xi 10,150 ty
dong) do dugc sir dung dé thanh toan tién nhap mot 16 may xong hoi, may tré héa da
va thanh toan khoan ng dén han. Trong ca hai nam, cac khoan twong dwong tién ludn
chiém ty trong cao, dic biét, nim 2012 1a 19.299.624.765 VND, chiém 63,93% trong
tong tai san ngan han.

Nam 2014, tién va twong dwong tién tiép tuc giam manh, giam 6.637.442.199
VND, tuong tng giam 98,72% so véi nam 2013. Nguyén nhan 1a do trong nam 2014,
Cong ty da thuc hién tot chinh sach cat giam va han ché dy trix tién mit, ting cuong dau
tur kinh doanh, qua dé giup tranh tinh trang & dong von va tiét kiém chi phi co hoi. Viéc
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giam tién va cac khoan twong duwong tién nay c6 thé 1am anh huong ti kha ning thanh
toan nhitng khoan ttc thoi cho nha cung cap. Ta thay viéc dy trit lugng tién cia Cong ty
thap din dén mat an toan trong thanh toan ctiia Cong ty thém vao d6 nd con lam cho
Cong ty khong nam bét thoi co kip thoi qua hoat dong dau co hang hoa khi gia giam.

Cic khoan phai thu ngan han

Khoan muc nay bién dong ting giam khong déu qua cic nim. Nam 2013 céc
khoan phai thu ngan han tang 2.813.848.035 VND, twong duong ting 169,82% S0 V4i
niam 2012. Pén nam 2014, khoan phai thu ngan han nay lai giam manh, luong giam 1a
3.218.873.896 VND, tuwong duong giam 72% so v&i nam 2012.

Phdi thu khdch hang

Nhin vao bang 2.7 ta thdy trong ba nim qua khoan phai thu khach hang chiém ty
trong Ién trong cac khoan phai thu ngan han va bién dong khong déu.

Nam 2013, khoan muc nay tang 1.195.423.540 VND, tuong duong tang 68,55% so
v6i nam 2012. S¢ di khoan phai thu khach hang tang cao nhu vay 1a do hién nay Cong ty
dang khong ngung tadng cuong mé rong thi truong trong giai doan nay, do d6 Cong ty ap
dung chinh sach ndi long tin dung, chap nhan thanh dé khach hang ctia minh thuc hién
viéc thanh toan mudn hon so véi trude. Diéu ndy sé gitip doanh nghiép thu hat dugc nhiéu
sur quan tdm hon khi khach hang dang lwa chon nha cung cép, qua do, cong ty sé co thé c6
thém nhirng hop ddng mai, gop phan gia ting doanh thu va loi nhuan. Tuy nhién, chinh
sach nay cling c6 nhitng mat trai, né s€ lam cho cong ty bi tdng cac chi phi quan 1y cac
khoan no. Vi vay, trong nhitng nim téi, cong ty can phai danh gia duoc ning luc tai
chinh, uy tin cia cac khach hang, tir d6 can nhac ki mdi khi dua ra quyét dinh cép tin
dung dé dem lai loi ich cao nhat ma van dam bao dugc an toan tai chinh.

Sang nam 2014, khoan phai thu khach hang giam 4,56% so véi nam 2013 nhung
van c6 gia tri 16n (2.805.316.351 VND) do dai 1y (ctra hang m§ pham Anh Tho — Hai
Ba Trung) thanh toan ng. Qua phan tich khoan phai thu khach hang ta thiy cong ty
dang dé khach hang chiém dung vén kha 16n, chinh sach tin dung néi long gitp cong
ty tao duoc mdi quan hé tét dep véi khach hang tuy nhién s& 1am anh huong téi kha
ning quay vong von, c6 thé dan téi rai ro khong thu hoi dugc von, nhat 1a trong tinh
hinh kho6 khan vé von nhu hién nay.
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Bdng 2.6. Xu hwong bién dong vé cdc khoan phdi thu ngdn han ciia Cong ty giai doan 2012-2014

Don vi tinh: VND

Nam 2013 so voi nam

Nam 2014 so voi nam

2012 2013
Chénh Chénh
Chi tiéu Nim 2012 Niim 2013 Nim 2014 o en o léch
Chénh Iéch léch Chénh Iéch twon
tuyét dbi twong tuyét dbi déig
dbi (%) (%)
}115 fl’gal thu khach 1.743.885.013 2.939.308.553 2.805.316.351 | 1.195.423.540 | 68,55 | (133.992.202) | (4,56)
igg(rﬁ ;";n"c cho 429.742.857 2.488.739.545 209.821.595 | 2.058.996.688 | 479,12 | (2.278.917.950) | (91,57)
fﬁfﬁﬁélzhoan phai 275.628.884 74.652.951 1.632.294 |  (200.975.933) | (72,92) (73.020.657) | (97,81)
4. Dy phong phai
thu ngin han kho (792.328.592) |  (1.031.924.852) |  (1.764.867.939) 239.596.260 | 30,24 732.943.087 | 71,03
doi
Tong cac khoan 1.656.928.162 4.470.776.197 1.251.902.301 | 2.813.848.035 | 169,82 | (3.218.873.896) | (72,00)

phii thu ngin han

(Nguon: So liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)
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Trd trwéc ngwoi ban

M6t nguyén nhan quan trong khac 1am cac khoan phai thu ngin han cua cong ty
nim 2013 ting 14 tra trudc cho ngudi ban ting dot bién, ting 2.058.996.688 VND,
tuong duong tang 479,12% so véi nam 2012. Nam 2013, Cong ty dam phan ky hop
d6ng voi mot nha cung cip cua DPai Loan dé nhap khau thém mot s6 may moc, thiét bi
spa cong nghé hién dai nhit dé phuc vu nhu ciu ngay cang cao cuia khach hang dé
nang stc canh tranh trén thi treong. Trude d6, Cong ty chwa c6 mi quan hé véi nha
cung cip nay nén phai Gmg trudc mot phan gia tri hop doéng. Pén nam 2014, khoan
muc nay giam 2.278.917.950 VND, tuong duong gidm 91,57% so véi nam 2013,
nguyén nhan 1a do Cong ty c6 dugc sy tin nhiém cta cac nha cung cap nén dugc thanh
toan chim va khong phai dit trude tién cho cac hop dong mua hang. Khoan muc nay
giam cling do ndm 2014, tinh hinh kinh doanh cua Cong ty khong kha quan, Cong ty
nhép it hang hon so v&i nhitng nam trude do.

Dw phong phdi thu kho doi

Vé du phong phai thu kho doi, Cong ty chu trong trich khoan nay trong nim
2013 va 2014. Nam 2013 cong ty trich 1.031.924.852 VND, tang 239.596.260, tuong
duong tang 30,24% so v&i nam 2012, nam 2014 tang 732.943.087VND, tuong duong
tang 71% so v&i nam 2013. Do kha nang thanh toan cua khach hang trong giai doan
hién nay khong t6t, cac khoan ng co rii ro cao duoc udc tinh ting 1én, cong ty gap kho
khan trong cong tac thu ng nén cong ty phai tang trich 1ap du phong. Trong thoi gian
t61, cong ty can c6 cac chinh sach quan 1y ng tét hon ciing nhu sy diéu chinh vé chinh
sach tin dung, cin xem xét chit ché hon vé tiém lyuc tai chinh cling nhu uy tin cua
khach hang truée khi chap nhan cho thanh toan cham dé han ché tén that do khong thu
duoc no.

Hang ton kho

Nhin vao bang 2.3 va biéu d0 2.4 ta thdy hang ton kho cia Cong ty chiém ty trong
I6n va ngay cang ting trong tai san ngan han. Trong giai doan 2012 — 2014 hang t6n kho
c6 xu hudng ting qua cac nam. SO VGi nam 2012, hang ton kho nim 2013 ting
4374.879.210 VND, twong duong ting 71,94% va nim 2014 tiép tuc ting
5.440.697.636 VND, twong duong ting 52,03% so v6i naim 2013. Diéu nay ciing kha dé
hiéu bai tir ndm 2012 dén 2014, sy tri tré cua nén kinh t& anh hudng tiéu cuc t6i hoat
dong cua cac doanh nghiép noi chung. Ngoai ra, do cong ty chua thuc hién cac chinh
sach marketing, chua trién khai cac hoat dong tim kiém khach hang khién cho hang hoa
bi & dong, ting lwong hang tdn kho. Hang ton kho ting nhanh cho thdy Cong ty bi ton
dong vén kha 16n vao hang ton kho, 1am ting chi phi quan 1y hang ton kho nhu chi phi
Iuu kho, bao quan... diéu nay lam giam hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép.
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Tai han ngin han khac

Nam 2013 tai san ngin han khac giam 258.490.142 VND twong dwong giam
46,09% so v6i ndm 2012. Dén nam 2014 tai san ngan han khac giam 58.084.489 VND
trong dwong giam 19,21% so véi nim 2013. Piéu nay chirng t6 Cong ty da cit giam
nhiéu khoan dau tu vao tai san ngan han khac. Tuy giam nhung ty trong tai san ngan
han khac trong tong tai san 1a khéng dang ké nén sy thay ddi cia n6 khong anh huéng
nhiéu dén sy bién dong cua tai san ngan han noi riéng va téng tai san ndi chung.

Nhin chung tai san ngan han ctia Cong ty ¢ sy thay doi theo chiéu huéng giam
trong ba nim qua, dic biét 1a xu huwong giam manh cua Tién va cac khoan tuong
duong tién ctia Cong ty.

Phin tich co c4u tai sian dai han

Tai san cé dinh

Tai san ¢ dinh cua cong ty ludn cb ty trong cao trong tai san dai han (thudng
chiém khoang 90%) va ting qua cac nam.

Nam 2013 tang 4.737.739.454 VND, tuong duong tang 20,98% s0 v6i nam 2012,
nguyén nhan 1a do cong ty dau tu, xay dung thém nha kho va showroom trung bay san
pham. Cu thé, tai san ¢b dinh hitu hinh dugc cong ty dau tu thém 6.251.487.105 VND,
tuong ung tang 27,68% so véi nam 2012. Chi phi xay dung co ban do dang giam
433.702.045 VNP, twong duong giam 51,11% chi yéu do stra chira xong tru sé chinh
ctia cong ty. Nam 2014 tai san ¢ dinh khong bién dong Ion so véi nam 2013, ting
753.986.371 VND, tuong tng ting 2,76%. Nhu vay, viéc dau tu cho tai san ¢é dinh
cho thiay hudng di 1au dai cta cong ty, mudn bat kip cong nghé va giit uy tin chat
lugng san pham trén thi truong.

Dau tw tai chinh dai han

Niam 2012 cong ty c6 khoan dau tu dai han 1a 700.000.000 VND dé ctng véi mot
dai 1y Ion trong Sai Gon xay dung spa Beauty Lady ¢ quan Go Vap, chuyén cung cap
dich vu chiam soc da cao cip véi hé théng may moéc hién dai. Nam 2013, gia tri von
gop cia cong ty ting thém 2.010.000.000 VND nén khoan dau tu nay co gia tri
2.710.000.000 VND, nam 2014 khong thay doi so véi 2013. Sai Gon 1a mét trong
nhitng thanh phd c6 muc séng cao nhat trén ca nude cung voi théi quen huong thu
cudc sdng cao, nhu cau lam dep 16n nén cong ty tin tudng khoan dau tu tai chinh nay
s€é mang lai doanh thu kha quan.

Qua phan tich tinh hinh bién dong tai san trén bang cin di ké toan cua cong ty ta
thiy quy mo tong tai san trong 3 nim thay doi khong nhiéu ttc 13 tinh hinh kinh doanh
nhin chung twong ddi 6n dinh. Trong d6 tai san ngan han c6 xu hudéng giam va co sy
bién dong rd nét trong khoan muc tién va cac khoan twong dwong tién. Ngoai ra cong
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ty cn cac giai phap trong twong lai gan dé giai quyét van dé hang ton kho va phai thu
khach hang. V& tai san dai han, cong ty duy tri co cau tai san ¢ dinh hop 1y va phu
hop véi phuong hudng kinh doanh & ra.

Tinh hinh bién ddng ngudn vén

Ngudn vén 1 nhitng quan hé tai chinh ma thong qua d6 doanh nghiép c6 thé khai
thac hay huy dong mét s tién nhat dinh dé dau tu cho tai san. Phan tich dudi day vé
tinh hinh ngudn vén cua cong ty TNHH Hung Loan nham 1am rd ngudn hinh thanh tai
san cuia cong ty, co cdu, xu huéng bién dong cua ngudn vén trong giai doan 2012-2014
dua trén bang s6 liéu sau.

Biéu dé 2.6. Sw bién dgng ciia tirng khodn muc trong ne' ngdn han giai doan

2012-2014
10000000000,0
9000000000,0
8000000000,0
7000000000,0
6000000000,0
% 5000000000,0
>
4000000000,0 -
3000000000,0
2000000000,0
1000000000,0
,0
Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
 Vay va no ngén han 4.392.063.782 8.694.386.930 9.482.583.853
® Phai tra ngudi ban 7.288.237.657 4.052.157.633 4.630.973.208
M Ngudi mua tra tién trudc 52.888.266 40.901.212 27.553.617
M Thué va céc khoan phaindp| 75 595 704 1.621.748.100 5.577.317.647
nha nudc
M Phai trd nguoi lao dong 4.148.357.780 1.373.291.665 2.465.110.232
u Chi phi phai tra 73.258.506 105.847.943 45.355.011
W Phai tra, phai nop khac 1.655.554.258 1.989.861.071 4.081.358.950
& Quy khen thuong, phuc loi 826.143.389 644.881.775 573.065.096

(Nguon: Sé liéu tir bang cdn déi ké todn ciia Cong ty)
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Nhin vao bang 2.7 dudi day ta thiy trong giai doan 2012-2013 ngudn von caa Cong ty ting 928.644.898 VNP tuc ting 1,81%
S0 V&i nam 2012, dén nam 2014 ngudn vén cia Cong ty giam nhe, giam 4.014.817.347 VND, twong dwong giam 7,68% so v&i naim
2013. Dua vao bang can d6i ké toan trén ta c6 thé thiy duoc no phai tra c6 xu hudng giam con von cha s hitu lai ¢6 xu huéng ting
trong nam 2013. Pén nam 2014, von chu s hitu ting thi ng phai tra lai giam.
Bdng 2.7. Xu hwong bién déng vé nguén vén ciia Cong ty giai doan 2012-2014

Don vi tinh: VND

A —NQ PHAI TRA 24.041.803.864 | 23.180.282.828 | 28.359.917.620 | (861.521.036) | (3,58) | 5.179.634.792 | 22,35
I. N¢ ngén han 19.212.029.342 | 18.523.076.329 | 26.883.317.614 | (688.953.013) | (3,59) | 8.360.241.285 | 45,13
I1. No dai han 4.829.774.522 |  4.657.206.499 | 1.476.600.006 | (172.568.023) | (3,57) | (3.180.606.493) | (68,29)
B. VON CHU SO

HOU 27.304.734.321 | 29.094.900.255 | 19.900.448.116 | 1.790.165.934 | 6,56 | (9.194.452.139) | (31,60)
TONG NGUON VON | 51346.538.185| 52.275.183.083 | 48.260.365.736 | 928.644.898 | 1,81 | (4.014.817.347)| (7,68)

(Nguon: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)

N¢ ngin han: N¢ ngan han chiém ty trong 16n trong ng phai tra nén nhitng bién dong cta khoan muc nay anh hugng Ién dén ng
phai tra.

Nam 2013, no ngin han giam 688.953.013 VNP tirc 1a giam 3,59% so vé&i nim 2012. Pén nim 2014 no ngin han ting
8.360.241.285 VND, tuong tng tang 45,13 % so vdi nam 2013. No phai tra cua Cong ty tang la do Cong ty tang di vay cua cac cong
ty khac va dac biét 1 di vay cac ngan hang 16n nhu: chi nhanh ngan hang Céng Thuong Long Bién, ngan hang dau tu va phat trién
BIDV, ngan hang phat trién Viét Nam do Cong ty c6 mdi quan hé tét véi nhitng ngan hang nay. Ta c6 thé thiy téc do ting no phai tra
I6n hon so véi tée d6 ting ciia ngudn von noi chung, vé 1au dai diéu nay khong tét cho Cong ty. Viéc tang no ngin han chiing to Cong
ty huy dong ngudn von tir bén ngoai ngay cang ting cho nén néu duy tri tinh trang ting ctia khoan muc ng ngin han nay sé tao ra ganh
nang thanh khoan cho Cong ty la rat 1n.
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Vay va ng ngin hgn

Nhin vao biéu dd 2.6 ta thiy Vay va no ngan han cua Céng ty c6 xu hudng ting
trong giai doan 2012-2014. Nam 2013, Vay va ng ngin han ting 4.302.243.148 VND
tire 14 ting 2,56% so v6i nam 2012. Pén nim 2014 no ngan han ting 788.196.923
VND, tuong tng tang 9,07% so voi nam 2013. Nguyén nhan ciia mirc tang nay la do
1ai sudt di vay ngan hang giam tir 15,4% nam 2012 xudng con 10,5% trong ndm 2013,
nén Cong ty da tan dung co hoi ndy b sung thém ngudn vén chiém dung dé tai tro cho
hoat dong kinh doanh.

Phdi trd ngwoi ban

Khoan myc nay ctia Coéng ty nam 2013 giam 3.236.080.024 VND, tuwong duong
giam 44,4% so v6i ndam 2012, nguyén nhéan 1a do Cong ty da thanh toan mét s6 khoan
ng nha cung cap dén han thanh toan nham gitr uy tin ciia Cong ty. Nam 2014, phai tra
nguoi ban tang 578.815.575 VND, tuong duong tang 14,28% so voi nam 2013. Cong
ty TNHH Hung Loan rat co uy tin, dugc cac nha cung cép san phém, may moc, thiét
bi, noi that spa tin tueng tir d6 lién tuc duoc cac nha cung cap cip tin dung va diéu nay
cling cho thidy mdi quan hé caa Cong ty v6i nha cung cip dang phat trién rat tét,

Ngwoi mua trd tién trwéc
Khoan muc ngudi mua tra tién trude chiém ty trong thap trong co ciu no phai tra

va c6 bién dong khong tét, d6 1a lién tuc giam trong giai doan 2012 - 2014. Nam 2012
la 52.888.266 VND, nam 2013, giam 11.987.054 VND, tuong duong giam 22,66% so
v6i nam 2012, nam 2013 tiép tuc giam 13.347.595 VND, twong duong giam 32,63%
so voi nam 2013. Su giam sit cua khoan muyc nay phan anh kha nang chiém dung vén
khach hang cta Cong ty rat han ché. Nguyén nhan chu yéu 1a do chinh sach tin dung
thwong mai vu di cho khach hang budn, dai ly (vé phan khéach 1¢, van duy tri phuong
thirc giao hang tan noi va thanh toan ngay).

Phdi tra ngwoi lao dong

Cong ty da di vay dé thanh toan khoan phai tra nay nén khoan muc phai tra
nguoi lao dong giam 2.775.066.115 VND, tuwong duong giam 66,9% so vdi nam 2012.
Viéc thanh toan cho nguoi lao dong duoc cong ty chi trong hon trong nam 2013
nhung sang nam 2014 khoan phai tra nguoi lao dong lai tang kha cao, tang
1.091.818.567 VND, tuong dwong ting 79,5% so v6i nim 2013 diéu nay sé& it nhiéu
anh huong toi doi song cia nguoi lao dong va khong di diing véi muc tiéu tao du viéc
lam, thu nhap va giai quyét tét cac ché do chinh sach cho nguoi lao dong ma cong ty
da dé ra. Mic du chiém dung von cua ngudi lao dong gitip cong ty tan dung duoc

nguon vén cé chi phi thap nhung tinh 6n dinh va lau dai cia cac ngudn nay l1a khong
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cao, hon nita s& 1am giam uy tin ctia cong ty, vi viy cong ty nén can nhic khi quyét
dinh chiém dyng vén hay khong va véi mie do hop 1y ra sao.

Thué va cdc khodn phdi ngp nha nwéc cua cong ty ting cao trong ca hai nim
2013 va 2014, chu yéu do su ting 1én cua thué thu nhap doanh nghiép phai nop. Diéu
dang cht ¥ 13 nam 2014 cong ty kinh doanh thua 16 nhung thué va cac khoan phai nop
nha nude ting dén 243,91% so v&i ndm 2013 vi cong ty khong thude dbi twong duoc
mién giam 50% thué thu nhap doanh nghiép nim 2009 va nim 2012 theo céng vin sd
2924/TCT-PC ngay 19/08/2013 cua Tong cuc thué va coéng vin sb 367/SGDHN-
QLNY cua s& giao dich ching khoan Ha Noi ngay 26/03/2014 nén sb thué duoc giam
ma cong ty dd xac dinh trude d6 1a khong hop 1y, vi vay khoan diéu chinh chi phi thué
2,97 ty dugc tinh vao nim 2014 lam cho thué va cac khoan phai ndp nha nudc cua
cong ty tang cao.

Cic khodn phdi trd phdi ngp ngan han khac
Khoan muc nay bao gdm cac khoan phai tra, phai nop khac nhu kinh phi cong
doan, tién ky quy phai tra, bao hiém y té... Nam 2013 khoan muc nay Ia
1.989.861.071VND, tang 334.306.813 VND, tuong tng tang 20,19% vd&i nam 2012.
Tiép tuc ting 2.091.497.879 VNP, tuong duong ting 105,11% so voi ndm 2013, 1én
61 1.989.861.071 VND vao nam 2014.
Biéu dé 2.7. Sw bién dgng cia tirng khodn muc trong ne' dai han giai doan
2012-2014

6.000.000.000 -

5.000.000.000 -

4.000.000.000 -
3.000.000.000 - Dy phong trg cip mét viée
® Vay vang dai han
2.000.000.000 -
1.000.000.000 - l
0 T T

Nam 2012 Nam2013 Nam2014

(Nguén: Sé liéu tinh todn tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)

Ng dai han
Vay va ng¢ dai han cua cong ty gidm qua cac nam. Nam 2012 cong ty vay dai han
ngan hang dé dau tu thém tai san ¢d dinh va nhap nhitng mat hang may moc, thiét bi
cao cap cho nhitng spa hang sang. Nam 2013 cong ty tiép tuc vay ngan hang 3,31 ty
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ddng dé xay dung thém showroom ban hang va trung bay san pham nhung do phai tra
mot phan no gdc cua hai khoan vay nim 2012 nén vay dai han ciia cong ty giam 4,4%.
Niam 2014 cong ty khong phét sinh thém khoan vay dai han dong thoi mot phan ng
g6c cua cac khoan vay nam 2012 va 2013 dugc cong ty thanh toan hoac tro thanh no
dai han dén han tra nén chi tiéu vay va no dai han giam 67,07% so v&i nim 2013. Do
c6 uy tin va dugc cac ngan hang trong dia ban tin nhiém nén du trong luc kinh té kho
khin cong ty van huy dong duoc ngudn vay no dai han dé phuc vu hoat dong san xuat
kinh doanh, tuy vay dé giam bét ganh nang vay ng ciing nhu nhan thiy giai doan nay
khong phu hop dé dau tu md rong kinh doanh do hang hoa tiéu thy cham nén vao nam
2014 cong ty tam dirng viéc vay thém cac khoan vay dai han, diéu ndy cho thiy huéng
di dung din va hop 1y ctia ban lanh dao cong ty.

Phén tich co cAu von chi sé hiru

Niam 2012 va 2013 von chu sé hitu chiém trén 50% tong ngudn von va giam con
41,24% vao nam 2014. Nguyén nhan chinh 1am vén cha so hitu nim 2014 giam
9.194.452.139 VND, tuong dwong giam 31,6% so voéi nim 2013 13 cong ty 16
4.505.116.303 VND. Ngoai ra, con vi quy dau tu phat trién nam 2014 giam
2.898.328.042 VNP, sur dung dé bu dip khoan thué thu nhap doanh nghiép khong
duogc mién giam cua nam 2012 va 2013. Vén chi so hitu 1a nguon von 6n dinh va
khong phai mat chi phi 13i vay nén duogc cong ty kha chi trong, diéu nay gitp cong ty
han ché duoc rui ro tai chinh va ganh ning vay no.
2.2.3. Phan tich cac nhom chi tiéu tai chinh co ban
2.2.3.1. Kha nang thanh toan

Kha nang thanh toan hién hanh

Biéu dé 2.8. Khd niing thanh todn hién hanh ciia Cong ty giai doan 2012-2014
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(Nguén: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)
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Qua biéu d6 ta thay kha nang thanh toan hién hanh ciia cong ty giam dan tir nam
2012 dén nam 2014. Nam 2013 giam 0,25 1an so v&i nam 2012 do tai san ngin han
giam véi téc d6 20,46% nhanh hon so véi téc d6 giam cua no ngan han (3,59%), chi
tiéu nay & ca hai nam déu c6 gia tri lon hon 1 ching té kha niang dap ¢ng nghia vu
thanh toan cac khoan no ngan han caa cong ty tot. Tuy nhién voi xu hudng giam dan
thé hién kha ning thanh toan dang c6 dau hiéu xau di va dén nam 2014 thi chi dat 0,6
lan, tirc 1a mot dong ng ngan han chi duoc dam bao thanh toan bai 0,65 ddng tai san
ngan han, ddng nghia véi cong ty ¢ kha niang khong hoan thanh dwgc nghia vu tra no
ctia minh khi toi han. Tai san ngan han nam 2014 giam dong thoi no ngan han lai tang
gap 1,5 lan so vaéi nam 2013 Ia nguyén nhan khién kha nang thanh toan hién hanh
giam xudng nho hon 1 va la dau hiéu khong tét, tiém an nhing rai ro vé kha niang
thanh toan. Néu cong ty khéng co cac giai phap tét hon dé cai thién kha nang thanh
toan hién hanh thi s& lam giam sy tin nhiém cua nha cung cap ciing nhu cac té chic
cho vay dan dén hé qua la viéc huy dong vén va chiém dung von s& gap khé khan.

Kha niang thanh toan nhanh

Kha nang thanh toan hién hanh caa mot doanh nghiép cao do lugng hang tén kho
I6n tic 1a nguyén vat lidu du trir qua nhiéu, khong dung hét va hang hoa thanh pham
ton kho khong ban dugc. Tai san ngan han ton trir 16n phan anh viéc st dung tai san
khong hiéu qua vi bo phan nay khong van dong, sinh 161 vi vay kha nang thanh toan
hién hanh ¢6 cao hon 1 nhung thyc té chua han da tot.

Do d6 dé danh gia t6t hon vé kha nang thanh toan ta sir dung chi tiéu kha nang
thanh toan nhanh, chi tiéu s& loai bo su tic dong cua hang tén kho la tai san luu dong
c6 kha nang thanh khoan thap dé co két luan tét hon vé dap ung nghia vu no ddi véi
cac khoan vay can thanh toan nhanh. Biéu d6 sau s& thé hién mot cach khai quat va
truc quan su thay doi cua chi tiéu nay cua cong ty tir nam 2012 dén 2014.

Biéu dé 2.9. Khd ning thanh todn nhanh ciia Cong ty giai doan 2012-2014

DVT: lan
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(Nguén: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)
Kha niang thanh toan nhanh cta coéng ty c6 chiéu huéng giam rd nét tir nam 2012
dén nam 2014.
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Nam 2012 chi tiéu ndy & mic cao 1a 1,12 lan tic 1a mot ddng ng ngan han dugc
dam bao bai 1,12 dong tai san ngan han ¢ tinh thanh khoan cao cho thay kha ning dap
ung cac khoan ng ngan han caa cong ty bé‘lng tai san ma khong can ban hang t6n kho 1a
t6t. Kha niang thanh toan nhanh ctia coéng ty chénh léch khong nhiéu so véi kha ning
thanh toan ngan han do ty trong hang t6n kho chi chiém 22% trong tai san luu dong.

Dén nam 2013 thi kha nang thanh toan nhanh giam 0,5 1an va ¢ mac 0,62 lan do
hang tdn kho ting nhanh vai téc d6 71,94% so véi nam 2012 trong khi von leu dong
lai giam va no ngan han chi giam nhe. Ty trong hang ton kho nam 2013 chiém 47,6%
téng tai san ngan han do kha ning tiéu thu hang héa giam sat bai nhitng yéu té tiéu
cuc cua thi truong vi vay kha nang thanh toan nhanh co su khac biét kha Ion so véi
kha nang thanh toan ngan han. Mac du vay, véi boi canh kinh té hién nay thi kha nang
thanh toan nhanh trong niam 2013 cua cong ty van kha kha quan so véi mat bang
chung la 0,41 lan cia cac doanh nghiép cung nganh.

Nam 2014 chi tiéu nay chi dat 0,06 lan, tiép tuc giam 0,56 lan so v&i nam truéc.
Véi ty 18 nay thi cong ty dang dang truéc nhing rii ro thanh toan bgi 1 déng no ngan
han chi duoc dam bao boi 0,06 dong tai san ngan han khong bao gom hang ton kho.
Nguyén nhan cua sy giam sat nay su ting manh cta hang ton kho, chiém 91% tong tai
san luu dong, mat khac no ngan han nam 2013 ciing tang 45,13% tir d6 kha ning thanh
toan nhanh giam la diéu tat yéu.

Ttr chi s vé kha nang thanh toan ngan han nam 2013 va 2014 cho thay viéc vén
bi & dong trong kho s& anh hudng dén kha ning thanh toan cua cong ty. Nam 2013 va
2014 1a thoi gian hang ton kho kho ¢6 kha ning ban duoc ngay dé phuc vu muc dich
thanh toan khi dén han, chinh vi vay trong giai doan nay kha niang thanh toan nhanh s&
phan 4nh tét hon kha nang thanh toan ngin han khi danh gia vé nang luc tra no cua
Cong ty.

Kha nang thanh toan tuc thoi

Pé nghién ctru sdu hon vé kha ning thanh toan, ta tiép tuc xem xét kha ning
thanh todn tac thoi trén biu d6 2.10

Tir biéu d6 co thé thiy gia tri tién va cac khoan tuong dwong tién cia cong ty
nam 2012 Ién hon no ngan han nén kha ning thanh toan tc thoi co gia tri cao 13 1,005
lan, tirc 1a mot ddng no ngan han caa cong ty duoc dam bao thanh toan bai 1,005 dong
tién va cac khoan twrong duong tién. Tuy nhién chi dén cudi nam 2012 cong ty méi du
trir tién va cac khoan twong duong tién dé phuc vu nhu cau thanh toan cho dau nim
2013 do phai tmg trudce tién nhap khau hang hoa ma khong phai mét lwong tién 16n nhu
vay luén duoc dy trir trong sudt nam 2012, do d6 khong xay ra hién tuong & dong von.
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Biéu dé 2.10. Khd ndng thanh todn tirc théi ciia Cong ty giai dogn 2012-2014
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(Nguén: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)

Niam 2013 kha ning thanh toan tic thoi giam con 0,36 1an cha yéu do tién va cac
khoan twong dwong tién giam. Mac du giam nhung chi $6 nay & mic hop 1y vi néu chi
s6 nay quéa cao s& lam tang chi phi co hoi do viéc nam giit tién va anh huong t6i kha
nang sinh loi.

Niam 2014 tién va cac khoan twong dwong tién giam manh, giam 98,72% cung
Véi su ting cao cua no ngan han (ting 45,15%) nén kha ning thanh toan tic thoi chi
con rét thap 1a 0,003 1an, c6 nghia 1a kha ning cong ty tra cac khoan vay ng mang tinh
chat tirc thoi, cap thiét 1a thap.

Tir nhitng s6 kiéu vé kha ning thanh toan c6 thé thay kha ning dap {ing nghia vu
tra no cia cong ty tot vao nam 2012, 2013, kha ning nay giam dan qua cic nim va co
xuat hién nhitng dau hiéu khong tét trong nam 2014. Do d6 cong ty can cé nhiing
chién lwoc méi dé cai thién kha nang thanh toan trong twong lai, tir d6 giup cong ty
han ché rui ro va thuan lgi hon néu can vay ng.
2.2.3.2. Kha nang qudn ly tai san

H¢ sé thu ng' nam 2013 giam 12,34 13n so véi ndm 2012, nam 2014 giam 6,21 lan
S0 voi ndm 2013. Hé s6 nay nam 2014 & muc 12,16, c6 nghia 14 trung binh ctr 16,12
ddng doanh thu thuan tao ra thi cho ng mot déng. Hé sé thu ng giam ching t6 hiéu qua
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cua viéc thu hoi cong no ciia cong ty tiang 1én, cong ty mudn tiét kiém chi phi quan 1y
cac khoan ng va giam rai ro trong viéc thu ng. Véi hudng di nay giap cong ty an toan
hon vé mit tai chinh trong thoi diém thu ng khé khin nhu hién nay, tuy nhién diéu nay
c6 thé lam giam tinh canh tranh ciia cong ty néu chinh sach thu no qua khit khe.

Bdng 2.8. Khd nang qudn Iy tai san ciia Cong ty giai dogn 2012-2014

DPVT: lan
Chénh léch
Chi tié 2012 | 2013 | 2014 :
rued 2012-2013 | 2013-2014
Hé s6 thu no 30,71 | 18,37 | 12,16 (12,34) (6,21)
Hé sb tra ng 3,76 6,97 2,88 3,21 (4,09)
Hé s luu kho 662 415| 1,88 (2,47) (2,27)

(Nguén: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)

H¢ sé trd ne c6 su thay doi that thudng, ting vao nam 2013 va giam ¢ nam 2014,
Hé sd tra ng nam 2013 so Vi nim 2012 tang 3,21 tirc 1a ndm 2013 khoan phai tra cua
cong ty quay duoc nhiéu hon 3,21 vong so véi nam 2012. Qua d6 cho thay cong ty
giam chiém dung von cua nha cung cdp va mudn ning cao uy tin cua minh khi chu
trong hon t&i nghia vu tra ng, dong thoi giam rai ro tai chinh va rui ro thanh khoan.
Nhung nam 2014 thi chi tiéu ndy gidm déng ké va con & muc 2,88. HE s tra no thap
c6 thé do uy tin cua cong ty ddi véi ban hang cao nén nhan duoc Sy tin tudng va cho
cham tra no hodc do cong ty mudn ting thoi gian chiém dung vén cia ngudi ban. Tuy
nhién két hop vai nhitng phan tich vé kha ning thanh toan va tinh hinh tai chinh cua
cong ty naim 2014 thi hé sé tra ng giam c6 nguyén nhan tir viéc kinh doanh khong hiéu
qua trong ndm 2014 va kha ning thanh toan giam sat. Vi vay dé giam thiéu cac rai ro
vé thanh toan va giir vitng uy tin, cong ty nén cai thién hé sé tra no.

Hé sé Iwu kho giam déu tir nim 2012 dén 2014 ching to mot don vi san pham
hang hoa du trir tham gia vao qua trinh san xuat kinh doanh tao ra gia tri gia von ngay
cang thap. Gia vén hang ban ting véi toc do nhé & nam 2013 va giam 31,02% & nim
2014 nhung hang ton kho lién tuc tang vai toc do 16n, tir 50% dén 70% 1a nguyén nhan
lam hé s6 luu kho giam. Pay 1a ddu hi¢u khong tbt boi giai doan nay khong khan hiém
hang héa nén khong can thiét phai du trir hang, do d6 hang t6n kho ting dong nghia
VGi viéc von duoc st dung kém hiéu qua 1am dong tién giam di va ting chi phi sir
dung vén. Nhu vay dang cé su bat hop 1y trong khau du trit cling nhu nhiing yéu kém
trong khau tiéu thu san pham khién cho chi phi luu kho ting va anh huéng khong tét
dén tinh hinh tai chinh. Néu nhu so sanh v&i hé s6 Iuu kho binh quéan nganh trong giai
doan nay (tir 2-3 1an- ngudn: cophieu68.com) thi hé s6 luu kho nam 2012, 2013 van &

muc tét nhung nim 2014 thi can dwoc cai thién hon trong twong lai.
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Bdng 2.9. Cdc chi tiéu khd nang qudn ly tai san cua Cong ty giai doan 2012 - 2014

Don vi tinh: ngay

Chi tiéu 2012 2013 | 2014
Thot gian thu ng trung binh 12 20 31
Thoi gian luan chuyén kho trung binh 56 88 194
Thoi gian trd ng trung binh 98 53 127
Thoi gian luan chuyén vdn bing tién trung binh -30 55 98

(Nguon: Sé liéu tinh todn tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012 - 2014)

Thei gian thu ng trung binh ting 1én qua ting nam. Chi s6 nay nam 2013 1a
19,86 ngay, ting 8 ngay so v4i ndm 2012, nam 2013 tiép tuc ting 11 ngay so v4i ndm
2012. Thoi gian thu ng kéo dai do chinh sach tin dung cua cong ty duoc ndi long hon
vi nhiéu khach hang ciing gip khé khin vé tai chinh. Do vay dé phu hop Véi tinh hinh
thuc té thi cong ty budc phai ting thoi gian cho khach hang no, quyét dinh nay co thé
1am cong ty cham thu hoi vén dé quay vong nhung néu khong 1am vay thi dé lam giam
s6 luong khach hang. Mic du vay, cong tac quan 1y cac khoan phai thu cua cong ty
cling can chat ché dé tranh bi ton that do khong thu hoéi duoc ne.

Thet gian trd ng trung binh giam trong nam 2013 nhung tang 1én kha cao ¢ nam
2014. Nam 2013 mat trung binh 53 ngay 14 cong ty thanh toan no tirc 13 thoi gian cong
ty chiém dung von cta nha cung cip giam di so voi nim 2012, nhung nim 2014 phai
mét trung binh 127 ngay cong ty mdi tra no. Nguyén nhan cua sy cham tré nay 1a tinh
hinh kinh doanh va ning luc tai chinh cua cong ty khong may kha quan trong nim
2014 dan dén cong ty phai vay no trong thoi gian dai hon.

Thoi gian Iudn chuyén kho trung binh c6 xu huéng ting kha ro rét, tir 56 ngay
niam 2012 1én 88 ngay trong nam 2013 va nam 2014 ting so v4i nam 2013 dén trén 100
ngay. Chi tiéu nay da phan anh rat sat thyc trang kho tiéu thu hang hoa cua cong ty dan
dén hang hoa trong kho ludn chuyén cham, thoi gian cho mot vong quay kho kéo dai, tir
d6 phat sinh thém cac chi phi luu trir, quan 1y kho va ciing lam vén cham luan chuyén.

Thoi gian Iudn chuyén vén bang tién trung binh ciing ting manh cho thiy vén
ctia cong ty c6 xu huéng cham luan chuyén, tirc 1a can nhiéu thoi gian hon dé c6 thé
thu hoi duoc vén dan téi giam hiéu qua sir dung von, thoi gian nay ting 1én chi yéu do
hang t6n kho cham luan chuyén. Diém dang chi y 14 thoi gian luan chuyén vén bang
tién trung binh cia cong ty ndm 2012 13 -30 ngay tirc la cong ty thu duoc tién vé trudc
khi phai chi tién. Diéu nay xay ra do cong ty kinh doanh bang vén chiém dung, tic
cong ty kéo dai thoi gian thanh toan khoan phai tra nguoi ban va dung tién thu ng
duogc tir khach hang dé thanh todn no cho ngudi ban hoic dung tién khach hang tra
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trudc dé thanh toan cho nguoi ban, nhu vay cong ty tan dung duoc khoan vén co chi
phi thap nhung rat dé 1am giam uy tin cia minh.

Hiéu sudt si dung tong tai san 6n dinh trong hai nim 2012 va 2013 va giam
trong ndm 2014. Nam 2013, 1 dong vén bo ra dau tu cho tai san tao duoc 1,03 dong
doanh thu thuan nhung nim 2014 chi tao duoc 0,71 déng doanh thu thuan. Do téc do
giam cua doanh thu thuan (36,84%) nhanh hon tdc do giam cua tong tai san (7,68%).
Diéu nay cho thiy cong ty chua tin dung duoc tbt hidu suét st dung tai san.

Biéu dé 2.11. Higu sudt si dung tai san ciia Cong ty giai doan 2012-2014

DVT: lan

1

0

Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
Hieu sua‘E §u Udung tong 1,04 1,03 0,71
tai san
- Hic¢u sguat su dung tai 237 1,08 122
san dai han
—o—Hicu Usuat s;u dung tai 1.94 2.46 1,95
san ngan han

(Nguén: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)

Hiéu sudt si¢ dung tai san cé dinh 1a chi tiéu kha quan trong do tai san dai han

ctia cong ty chu yéu 1a tai san ¢d dinh. Qua 3 nam, hiéu suat ndy c6 xu huéng giam
dan tirc 1a mot dong vén dau tu cho tai san ¢b dinh tao dugc ngay cang it ddng doanh
thu thuan. Cu thé nam 2012 1a 1,04 lan nghia 1a mot ddng von ¢ dinh tao ra duoc 1,04
ddng doanh thu thuan. Pén nam 2013 mot dong vén cb dinh tao ra duoc 1,03 dong
doanh thu thuan. Nam 2014 van tiép tuc giam, giam 0,32 lan so véi nim 2013, co
nghia 13 trong ndm 2014 mot ddng von ¢ dinh tao ra dugc 0,71 dong doanh thu thuan.
Hiéu sudt s dung tai san ngin han c6 su can bang nhau gitra ndm 2012 voi

nim 2014 va dat cao nhat trong nim 2013. Tai san ngin han duoc cong ty sir dung co
hiéu qua hon trong niam 2013 vi mic du tai san ngan han giam so v&i nam 2012 1a
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20,46% nhung doanh thu thuan tao ra lai ting 1én 0,83% chting té mot ddng vén bo ra
dau tu cho tai san ngén han lac nay tao ra nhiéu doanh thu hon. Tuy nhién nam 2014,
mot déng von dau tu cho tai san ngan han chi tao ra 1,95 déng doanh thu thuan déng
cho thay tai san ngan han duoc sir dung vai hiéu suat thip hon so v6i nam 2013.

Kha niang quan ly n¢

Biéu dé 2.12. Ty sé ng ciia Céng ty giai dogn 2012-2014

Pon vi tinh: Lan
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(Nguén: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)

Qua biéu do co thé thay ty s6 ng giai doan 2012-2014 bién dong khong nhiéu. Ty

s6 nay cho biét bao nhiéu phan trim tai san cia cong ty duoc hinh thanh tir nguén vay
no. Vi cac gia tri trén thé hién cong ty thuong di vay ng dé tai trg cho khoang mot
nira s6 tai san. Néu ty s6 nay ngay cang cao dong nghia véi gia ting rui ro tai chinh va
doanh nghiép phu thudc nhiéu vao vay no, ty s ndy cang thap tirc 13 tai san dugc tai
trg nhidu hon boi ngudn von co tinh 6n dinh 1a von chi sé hitu nén mirc do doc lap tai
chinh ctia doanh nghiép cang tdt, tir 46 doanh nghiép dé dang hon khi di huy dong vén
tir cac ngudn bén ngoai do duoc tin tudong. Nhung néu duy tri chi tiéu ndy ¢ mac qua
nho thi don bay tai chinh chua duoc khai thac hiéu qua va nhu vay chua dem lai loi ich
t6i da cho doanh nghiép. Vi vay viéc duy tri ty s6 nay & mtc d6 hop 1y ra sao 1a diéu
ma nha quan tri can tinh toAn mot cach khoa hoc. Do tai chinh cua cong ty c6 kho khin
hon trong nam 2014 nén cong ty gia ting khoan ng phai tra dan dén ty sb nay ting
15% so véi nam 2013, vai mure d6 nay thi chua tao ra ap luc tai chinh cho cong ty,
nhung diy c6 phai 1a mot ty 1& t6i wu chua thi phyu thudc vao ning luyc va muc tiéu

quan 1y cta nha quan tri.
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Biéu dé 2.13. Sé lan thu nhdp trén Idi vay ciia Cong ty giai doan 2012-2014
DVT: lan
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(Nguén: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)

S6 1an thu nhap trén 13i vay c6 chiéu huéng giam rd nét. Nam 2012, thu nhap cua
cong ty cao gip 8,72 lan chi phi 14i c6 nghia 1a kha ning thanh toan 1i cho cac chu no
1a 16n va duge dam bao, tuy hé sd nay giam xudng chi con 2,94 1an vao nim 2013
nhung van dap ng tét nghia vy tra 13i. Nguyén nhan cta sy giam kha manh nay 1a tinh
hinh kinh doanh sa sut, lgi nhuan trudc thué va l1ai vay giam trén 40% so v6i nim
trudc con chi phi lai vay lai tang 105%.

Pén nam 2014, chi tiéu nay khong nhing giam so véi nam 2013 ma con am tuc 1a
thu nhap cua cong ty hoan toan khong c6 kha ning dé chi tra 13i vay do cong ty kinh
doanh thua 18. Két hop véi cac phan tich vé kha ning thanh toan va hé sb tra no thi co
thé thiy tai chinh ndm 2014 dang c6 cac dau hiéu kém kha quan. Chi tiéu nay chua dé
cap dén mot sé khoan can thanh toan cb dinh khac nhu ng gdc, chi phi thué nhung néu
viéc chi tra 13i vay khong dam bao thi kha nang thanh toan cac khoan phi ¢ dinh trén
cling gap kho khan va anh huong l6n téi uy tin ctia cong ty. Cong ty c6 kha nang phai
dung vén chi sé hitu hodc di vay no dé thanh toan, diéu nay s& lam ting rui ro tai chinh.

Kha ning sinh 1o

Kha ning sinh 16i cia cong ty c6 xu hudng giam va dau tu nim 2014 con khong

mang lai lgi nhuan. Cu thé tirng chi tiéu sinh 161 nhu sau:
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Ty sudt sinh o7 trén doanh thu nam 2013 giam 8% so véi niam 2012. Do doanh
cac khoan chi phi ting manh hon toc do ting cua doanh thu thuan dan dén loi nhuan
giam sat, mac loi nhan rong giam 55,72% trong khi doanh thu thuan chi tang duoc
0,83% lam ty suat sinh loi giam. Tuy vay, so véi ROS trung binh cua nganh thuong
mai ndm 2013 13 2% thi ty suét sinh 11 trén doanh thu ctia céng ty & mirc kha tot.

Biéu d6 2.9. Kha ning sinh 10 ciia Cong ty giai doan 2012-2014

DVT: 1an
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(Nguén: Sé liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2012-2014)

Nam 2014, doanh thu giam va chi phi phat sinh con 16n nén khong nhiing khong
tao ra loi nhuan ma doanh thu con khong du dé bu dip chi phi, vi vay chi tieu ROS ¢
gia trj -23%. Tur két qua nay cho thiy cong ty dang chiu nhirng anh hudng tiéu cuc cua
nén kinh té, nhitng khé khan ciia nganh thuong mai n6i chung va ctia cong ty néi riéng
dang 13 bai toan khé dang rat can 1oi giai. Trong hoan canh nay, nha quan 1y cong ty
can c6 cac bién phap quan 1y tét dé cai thién tinh hinh doanh thu, chi phi, ning cao ty
suat sinh 19i.

Ty sudt sinh 167 trén tong tai san nam 2013 giam 8% so véi nam 2012, do tong
tai san tang 1,81%, loi nhuan rong giam 55,72%. Nhu vay, cong ty ting dau tu tai san
nhung loi nhuan rong khong tang, chang té hi¢u qua st dung tai san chua cao. Nam
2014, 1 @6ng vén bo ra dé dau tu cho tai san khong tao ra dong loi nhuan nao va con
bi tham hut méat 0,09 dong. Dé cai thién ty suat sinh loi cua tai san, céng ty can co
nhitng tinh toan hop 1y trudc khi dua ra cac quyét dinh dau tu va quan 1y.

Ty sudt sinh 1oi trén vén chi sé¢ hiru c6 xu hudéng giam rd nét nhat. Miac du ty
trong von chu sa hitu trong tong ngudn vén khong thay doi nhidu va & mac cao so véi
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cac doanh nghiép cung nganh nhung kha ning tao ra lgi nhuan tir sir dung nguén vén
nay lai lién tyc giam. Nam 2012, 1 dong vén chu sé hitu bo ra dé kinh doanh thu duoc
0,27 dong loi nhuan rong nhung sang nam 2013 thi chi thu dugc 0,11 dong loi nhuan
rong. Tuy gidm nhung ROE ctia cong ty van cao hon so véi muc trung binh nganh
(ROE trung binh nganh 14 13% ¢ ndm 2012 va 6% & nam 2013), con so v6i mic 13i sudt
tiét kiém thi nam 2013 vén chu sé hitu van chua dugc st dung hiéu qua. Vao nim 2014,
chi tiéu ndy giam manh va xudng -23% c6 nghia 1a vén chi s& hitu khong sinh 161, mit
khac 1 dong von chu s hitu phai bu 16 0,23 dong. Véi két qua nam 2014 cong ty s& kho
khan trong thu hut dau tu cic nha dau tu va 1am giam sy tin twdng cua cac cb dong.
2.2.3.3. Phan tich Dupont

- Méi quan hé tuong tac gitta ROA véi ROS va hiéu suét sir dung tong tai san

Loi nhan rong Loi nhuan rong Doanh thu thuan
Tong taisan = Doanh thu thuan  * Tong tai san
(ROA) (ROS) (Hiéu suat st dung tong
tai san)
Nam 2012 14,5% = 14% * 1,04
Nam 2013 6,2% = 6% * 1,03
Nam 2014 (9%) = (13%) * 0,71

ROA nim 2013 giam so véi nam 2012 do anh huéng cta 2 nhan t6:

+ Mtrc d§ anh hudéng cua ROS

AROS = 6%%*1,04 - 14%*1,04 = -8,32%

+ Mtrc d6 anh hudng cua hiéu suat st dung téng tai san

Ahiéu suat sir dung tong tai san = 6%*1,03 — 6%*1,04 = -0,06%

+ Tong hop mirc d6 anh hudng cua cac nhan t6

AROA = -8,32% + (-0,06%) = -8,38%

Ta thay ROA chu yéu do tac dong ciia nhan t6 ROS. Tir nguyén nhén nay, trong
giai doan tiép theo cong ty can co cac giai phap dé quan Iy chi phi tot hon dé ting loi
nhuan rong, tir do gitp cai thién ROS va ROA.

Nam 2014 ROA tiép tuc giam so voi nam 2013

+ Mtrc d9 anh huéng cua ROS

AROS =-13%%*1,03 - 6%*1,03 =-19,57%

+ Mtrc d6 anh hudng cua hiéu suat st dung téng tai san

Ahiéu sut sir dung tdng tai san = -13%%*0,71- (-13%)*1,03 = 4,16%

56

Thang Long University Library



+ Tong hop mirc dd anh hudéng cua cac nhan td

AROA =-19,57% + 4,16% = -15,41%

Nhu vay, ROS giam van 1a nguyén nhan chinh lam ROA niam 2014 giam. Diéu
nay cho thay nhiing giai phap ting doanh thu, giam chi phi cua cong ty chua dem lai
hiéu qua.

- Cac mdi quan hé tuwong tac véi ROE

Loi nhuan Loi nhuan Doanh thu Tong tai
rong rong thuan san
Vénchisyé = Doanhthu *  Tongtaisan  *  \&n cha so
htu thuan (Hiéu suat st hitu
(ROE) (ROS) dung tong tai (Hé sb sit
Sén) dung
VCSH)
Nam 2012 27% = 14% * 1,04 * 1,85
Nam 2013 11% = 6% * 1,03 * 1,78
Nim 2014  (23%) =  (13%) * 0,71 * 25

ROE nam 2013 1a 11%, giam 16% so v&i nam 2012 c6 nguyén nhan

+ Mtrc d§ anh hudéng cua ROS

AROS = 6%*1,04*1,85 - 14%*1,04*1,85 = -15,4%

+ Mtic d6 anh hudng cua hiéu suat st dung téng tai san

Ahiéu suat sir dung tong tai san = 6%*1,03*1,85 - 6%*1,04*1,85 = -0,1%

+ Mirc d6 anh hudng cua hé s sir dung VCSH

Ahé s6 st dung vén co phan = 6%*1,03*1,78 - 6%*1,03*1,85 = -0,4%

+ Tong hop mirc d6 anh hudng cua cac nhan tb

AROE = -15,4% + (-0,1%) + (-0,4%) = -16%

ROE niam 2014 giam manh so v&i nam 2013 bai tac dong caa 3 yéu td, cu thé
+ Murc d§ anh hudéng cua ROS

AROS = -13%*1,03*1,78 - 6%*1,03*1,78 = -34,8%

+ Mtrc d6 anh hudng cua hiéu suat st dung téng tai san

Ahiéu suat sir dung tong tai san = -13%*0,71*1,78 — (-13%%*1,03*1,78) = 7,4%
+ Mirc d anh hudng caa hé s sir dung VCSH

Ahé sb st dung vén cb phan = -13%*0,71*2,5 — (-13%*0,71*1,78) = -6,6%
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+ Tong hop mirc dd anh hudéng cua cac nhéan td

AROE = -34,8% + 7,4% + (-6,6%) = -34%

ROS giam ciing 12 nguyén nhan chinh khién ROE giam. Nam 2012 cong ty gip
nhiéu khé khan trong viéc tidu thu hang hoa, doanh thu khong nhitng giam ma con
khong du trang trai cho chi phi phat sinh nén lgi nhuan rong nhé hon 0 vi thé ROS
giam manh 1am cho ty suét sinh 10i trén vén chu so hiru giam va thap nhu vay.

Niam 2014 cong ty sir dung bién phap ting hé s6 st dung VCSH nham cai thién
tinh hinh ROE. Tuy nhién, do ROS va hiéu suit str dung tong tai san giam nhiéu nén
hiéu qua cua bién phap trén khong thay rd. Hé sé sir dung VCSH ting do tdc d6 giam
ctia von chi so hitu cao hon toc d6 giam cua tong tai san, cling c6 nghia cong ty ting
ty trong no phai tra trong co cau von. Viéc cong ty mudn ting s dung don bay tai
chinh dé ting ROE trong nim 2014 14 kha mao hiém vi kha ning thanh toan cta cong
ty trong nam khong t6t nén rat dé rai ro. Trong thoi gian t6i, néu cong ty cai thién
dugc kha ning thanh toan va tinh tu chu tai chinh tét hon thi c6 thé sir dung don bay
tai chinh dé ting ROE, khi sir dung céng cu ndy ciing can ¢ cac bién phap quan ly tot
va st dung & mic do phu hop.

Nhu vay, viéc xem xét cac mdi quan hé trong phuong trinh Dupont c6 thé thay
duoc cac yéu to tac dong dén ROA, ROE, tir d6 gitip nha quan 1y dé ra cac giai phap
thich hop dé khai thac cac yéu td tiém ning nham ting ty suat sinh 10 trén tong tai san
va ting ty suat loi nhuan von chu sé hitu.

2.3. DPanh gia thuc trang tinh hinh tai chinh tai cong ty TNHH Hung Loan
2.3.1. Uudiém

Co ciu ngudn vén: Ty trong gitta no phai tra voi VCSH khong chénh 1éch
nhiéu, ty trong VCSH thuong 16n hon No phai tra trong giai doan 2012-2014 chiing to
Cong ty c6 kha ning tu chu tai chinh, khong can vay no nhidu dé mg rong kinh doanh.

Tai ly tai san: Cong ty da giam mic nam giit tién trong giai doan 2012-2014.
Ngoai ra, Cong ty dau tu kha 16n cho TSDH, cha yéu 1a mé thém cac cira hang,
showroom...

Kha ning quan li ng va lai vay: Cong ty da giam ty I¢ vay no dai han trong
giai doan 2012-2014, diéu nay mét phan nhim han ché sy gia ting cua chi phi 14
vay, sit dung no gia tang gitip Cong ty c6 du ngudn vdn dé kinh doanh.

2.3.1. Ton tgi

Co cdu tai sdn: Tai san dai han chiém ty trong 16n 1a chua phi hop véi hinh

thirc kinh doanh 1a mot cong ty thwong mai nhu céng ty TNHH Hung Loan. Tién va

cac khoan tuong duong tién qué thap.
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AP L

Co ciu ngudn von: Chi phi quan ly doanh nghiép ngay cang tang.

Vé qudn Ii cdc khodn phdi thu va cdc khodan phdi trd: ca 3 nam sb von chiém
dung caa Cdng ty ludn 16n hon s vén Coéng ty bi chiém dung. Trong nam 2012, cong
ty str dung da s6 1a von chiém dung tir bén ngoai, vi thé néu biét tan dung ngudn vén
nay s& 1a mot loi thé 16n trong kinh doanh. Tuy nhién, qua xem xét ta thiy tai
Cong ty, lrong von bi chiém dung twong dbi thap moét phan doanh thu ma Céng ty tao
ra chua 16n, mat khac do von bi tén dong 16n vao hang ton kho, diéu Ay cho thay viéc
st dung von cia Cong ty chua that sy hiéu qua.

Tinh hinh doanh thu va lgi nhuan

Trong giai doan 2012 — 2014, gia vén hang ban ngay cang chiém ti trong cao so
v6i doanh thu cho thay viéc quan 1i chi phi nguyén vat liéu va nhan cong ctia Cong ty
chua duoc tot, vi thé can phai co chinh sach phu hop dé ting cuong quan 1i chi phi cua
Cong ty. Doanh thu va lgi nhuan cua Cong ty lién tuc giam.

Kha niang thanh toan

Nhin chung do mrc do sir dung no cao nén kha nang thanh toan cua Cong ty la
thap. Cong ty khong dap ung duoc cac khoan chi tra ng khi ma dén han. Biéu nay cho
thay rai ro ciia Cong ty trong viéc thanh toan la twong dbi cao.

Qua 3 nam cac khoan dau tu tai chinh ngan han chua thuc sy mang lai hiéu qua
cao, trong khi d6 Cong ty van tiép tuc dau tu diéu nay gay & dong vén anh huong dén
kha nang sinh 161 cia cong ty.

Kha ning sinh 1i kém Cong ty can c6 cac su diéu chinh dé phat trién t6i da
tiém lyc phat trién trong twong lai ciia Cong ty TNHH Hung Loan va 14 co s¢ dé thu
huat thém cac nha dau tu, cac dbi tac tin dung.

- Mot s6 ton tai Khac

Ngoai nhung diém yéu & tung chi tiéu cu thé nhu trén, Céng ty con co
nhitng ton tai sau:

— Cong ty chua thuc hién viéc 1ap bao cao luu chuyén tién té dan dén kho khin
trong viéc phan tich cac khoan muc von biang tién.

—  Tai thoi diém hién tai Cong ty van ap dung ché do ké toan chua diéu chinh (Ché
d6 ké toan theo quyét dinh s6 1141/TC/QB/CPKT ngay 01/11/1995) dan dén viéc
hach toan quy khen thudng, phuc loi chua dang quy dinh.

2.3.2.  Nguyén nhén ciia nhieng ton tai

Mot luong 16n hang ton kho tiép tuc duoc gia ting, nguyén nhan la do Céng ty
khong chi trong cong tac marketing khién lwong hang ban ra thap hon niam trudc do.
Vi vay, cong ty can phai co cac giai phap dé ting cudng quan 1i hang leu kho.

59



Tinh hinh quan 1i chi phi cua Céng ty chua duoc tét, gia von hang ban ngay
cang chiém ti trong cao so vé&i doanh thu khién loi nhuan giam. Vi thé cong ty can
phai c6 chinh sach phu hop dé tang cudng quan 1i chi phi caa Cong ty.

ROA, ROE 1a qua thap, thap hon trung binh nganh rat nhiéu. Nguyén nhan la
doanh thu ciing nhu chi phi chua c6 su phu hop véi tiém luc cua doanh nghiép da
tao ra con sb loi nhuan sau thué 1a khéng nhu mong doi. Vi vy, niang cao hiéu
qua san xuét kinh doanh dang la yéu cau cap thiét d6i voi Cong ty TNHH Hung
Loan hién nay.
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KET LUAN CHUONG 2

Chuong 2 da gidi thiéu mot cach tong quan vé qua trinh phat trién, linh
vyc kinh doanh va co ciu quan 1y cia Cong ty TNHH Hung Loan. Chuong 2 ciing
gidi thiéu va phan tich so b V& tinh hinh tai chinh cua cia Cong ty trong nam nam
gan day, tir nam 2013 t&i nam 2013.

Trong chuong nay, tinh hinh tai san — ngudn von, doanh thu — loi nhuan ciing
nhu céc chi tiéu tai chinh dd dwgc phan tich cu thé qua cac chi tiéu danh gia
ma Chuong 1 d3 néu ra. Qua Chuong 2, ta c¢6 ¢ thé hiéu phan nao vé thyc trang tinh
hinh tai chinh cia Céng ty TNHH Hung Loan trong giai doan 2013 — 2013.

Thong qua nhitng phan tich do, trong Chuong 2 cling da néu ra nhitng danh
gia Vvé tinh hinh tai chinh cia Cong ty, dua ra duoc nhitng wu diém va ton tai cua
cong ty. Pay 1a co s cho nhitng giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cua
cong ty duoc trinh bay ¢ chuong 3.
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CHUONG 3.
MOT SO GIAI PHAP NHAM CAIl THIEN TINH HINH TAI CHINH TAI
CONG TY TRACH NHIEM HUU HAN HUNG LOAN

Hon 10 nam ké tir khi thanh 1ap, Cong ty TNHH Hung Loan di trai qua khong it
nhitng kho khan thir thach to 10n trong qua trinh t6n tai va phat trién. Truéc nhiing kho
khin vé von, cong nghé, thi truong tiéu thu san pham nhung nho nhitng chinh sach doi
méi cta Ban ldnh dao Céng ty, nhd quyét tim dua Cong ty phat trién cao hon nita bing
nhiéu kha ning va bién phap, Cong ty van dung viing va phat trién 6n dinh ciing voi cac
Cong ty khéc trén ca nudc cung cap nhitng san pham cé chat luong cao dap tmg duoc
ngdy cang cao nhu cau cua thi truong. Hoat dong trong mot linh vic nganh nghé doi hoi
rat cao vé trinh d6 chuyén mén nghiép vu ciing nhu yéu cau khat khe vé tiéu chuan san
pham, cong ty ludn tm huyét néu cao yéu té chat lwong va uy tin 14 hai tiéu chuan hang
dau. Sau day 13 dinh hudng phat trién va muc tiéu chién lugc cia cong ty:

3.1. Pinh hwéng phat trién
Véi st ménh 1a dong hanh cung moi khach hang, ddi tac ¢é dem t6i nhitng gia
tri thanh cong thuc su, cong ty tiép tuc dinh hudng phat trién cia minh trong thoi
gian t&i cu thé nhu sau:

—  Phat trién khong nging, giit viing vi thé hién nay ciing nhu uu thé canh tranh
trong nganh, thu hat khach hang, nang cao nghiép vu, giir chan khach hang 16n tiém
nang va trung thanh.

— Pam bao mang dén cho khach hang nhitng san pham cé chat lugng tot voi gia
thanh hop 1y

— Nang cao tiém lyc tai chinh cia cong ty bang cach ting cudng huy dong vén,
tang cuong thu hoi vén va sir dung hidu qua ngudn von

— Co chinh sach dao tao, nang cao trinh d6 nang luc c6 dinh hudong cho doi ngii
can bo, dac biét 1a doi ngii can bo quan ly. Pam bao dang, du quyén loi va dan dan
nang cao doi sdng vat chat, tinh than cho nguoi lao dong; xay dung moi truong lam
viéc cong bang, lanh manh, chuyén nghiép; xay dung van hoa doanh nghiép, van minh
cong so; dao tao nang cao nang lec ddi ngii can bo nham thich nghi véi nhitng doi hoi
ngay cang khit khe cua thoi ky méi dong thoi thu hat nhan tai dap @ng kip thoi sy phat
trién cua Cong ty.

— Mo rong va phat trién hon nita cac nganh nghé kinh doanh da duoc bd sung
ddng thoi tham nhap vao cac dia ban kinh doanh méi, mé rong ra nhiéu tinh thanh
mién Bic.
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— Tang cudng quy md va hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh bang nhiing
bién phap t6i uu, hién dai hoa co so vat chat ky thuat, ting hiéu qua sir dung von, tim
moi bién phap thiic day viéc thu hdi vdn, xay dung co cau tai san hop 1y, tang tich liy
noi bo. Tap trung phat trién va ma rong linh vurc hoat dong.

— Tb chiic mot bo phan Marketing chuyén nghiép, thanh 1ap website, thuc hién
hoat dong gigi thiéu va quang céo cong ty nham mo rong thi trudng, ting uy tin cua
Cong ty.

— Cung cb cac mdi quan hé truyén théng tét dep, lua chon ddi tic nudc ngoai
cung cap thiét bi, vat tw nham nang cao hiéu qua kinh doanh.

—  Pé thuc hién nhitng muc tiéu trén, ban than cong ty phai khong ngimg hoan
thién, nang cao chat luong trong cong tac dau tu va nang cao hiéu qua tai chinh. Van
dé nay phai duoc tién hanh hop 1y va dong bo tir khau 1ap ké hoach dén khau t6 chic
thuc hién. Xuat phat tir thuc trang vé tinh hinh tai chinh hién nay, cong ty can phai tién
hanh mat s6 giai phap néu trong phan sau day.

3.2. M@t sé giai phap cai thién tinh hinh tai chinh cia Céng ty TNHH Hung

Loan

Trong chuong 2, ta da phan tich tinh hinh tai chinh Céng ty TNHH Hung Loan.
Tir d6 ta da thdy duoc mit tich cuc va han ché con ton tai. P4i véi nhitng mat tich cuc
Cong ty nén tiép tuc phat huy hon nita, con nhitng mat han ché can tim ra nhing giai
phap khic phuc dé Cong ty ton tai, phat trién va ding viing trén thi truong. Dua vao
nhitng kién thirc da tich liiy duoc trong thoi gian qua cong thém su hiéu biét vé tinh
hinh thyc té cua Cong ty dé khac phuc nhitng mat han ché em da néu trén, em xin dua
ra mot s6 giai phap nhu sau.
3.2.1. Pdu twva to chirc sir dung TSDH hep Iy

Vén ¢ dinh 13 khoan dau tu dé tao ra nang luc san xuat kinh doanh cua Cong ty.
Trinh d6 trang thiét bi TSDH c6 anh huong truc tiép dén nang suat lao dong, chat
lugng san pham. Viéc huy dong t6i da ca vé sé lugng va chét luong cia TSDH vao
hoat dong san xuat kinh doanh s& tiang toc d6 s dung von, tranh dugc hao mon vo
hinh, ting hiéu qua sir dung von cd dinh, tir d6 lam tang lgi nhuan cua Cong ty.

Dé nang cao hiéu qua sir dung vén ¢ dinh trong Cong ty, ta c6 mot sb giai phap
nhu sau:

—  Trudc khi tién hanh dau tu phai thuc hién phan loai rd rang timg nhom tai san
c¢b dinh, xac dinh s6 tai san ¢b dinh sir dung kém hiéu qua, hu hong dé co ké hoach
thanh ly. Pong thoi, viéc mua sam thém TSDH ciing phai gan lién véi nhu cau sir dung
thuc té. Tranh tinh trang du thira, khong str dung, gdy lang phi.
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—  Can phat huy cao viéc st dung va bao dudng, sira chira dinh ky may moc, thiét
bi, tranh tinh trang tai san hu hong.

— €06 bién phap danh gi lai tai san cé dinh dé xac dinh ding gia tri con lai cua
TSCD tir d6 c6 bién phap khau hao nhanh dé thu hdi von.

3.2.2. Ting cwong qudn Iy hang ton kho

Thuc trang tai chinh tai Cong ty TNHH Hung Loan cho thiy hang ton kho cua
cong ty ludn chiém ty trong 16n va c6 xu hudng ting trong co cdu tai san. V&i luong
hang ton kho qua 16n, chiém ty trong cao trong tong tai san s& din dén cong ty bi
dong von, nhu cau von luu dong tang cao. Trong khi lai di vay bén ngoai chiu chi phi
1ai vay cao. Py la diéu bat hop 1y khién cong ty ludn gia ting chi phi trong nhiing
nim qua. Chinh vi thé céng ty can ap dung cac bién phap dé c6 thé giai phong nhanh
chong luong hang ton kho nay, gitip cho lwong vén nhanh chong duoc luan chuyén
nhu sau:

— Cung ¢d dija vi trén thi truong san co, tiép tuc quan hé va vu dai voi nhirng ban
hang 1au nam. Pong thoi tan cong vao céc thi truong tiém ning, c6 nhu cau gia ting
trong tuong lai.

—  Thyc hién phuong cham khach hang 13 thuong dé, 4p dung chinh sach uu tién
Vvé gia ca, diéu Kién thanh toan va phuong tién van chuyén véi nhiing don vi mua hang
nhiéu, thuong xuyén hay c6 khoang cach van chuyén xa.

—  Day manh cong tac tiép thi, nghién ciu thi truong, nam bat thi hiéu cua khach
hang ddng thoi thiét 1ap hé thong cira hang, dai Iy phan phéi tiéu thu trén dién rong.

— Khéng nging nang cao chat lugng san pham va da dang hoa san pham, dap tng
thi hiéu ngay cang cao cua khach hang.

— Vi tinh hinh hang ton kho tiang do kho tiéu thy nhu hién nay, cong ty khong
nén mé rong san xuat theo hudng tang vé san luong ma nén tap trung phat trién theo
chiéu sdu dé nang cao chat luong va da dang héa san pham, tao cho san pham cac uu
thé khéac biét véi cac san pham khac trén thi truong dé nang cao stc canh tranh, tir d6
cai thién van dé hang ton kho nhu hién nay.

—  Dbi vé6i hang ton lau do san xuat ma thi truong it tiéu thy, hodc kém pham chat
thi nhanh chong giai phong, linh hoat trong gia ca, giam gia, va nhing uu tién khac dé
c¢6 thé thu hoi von nhanh nhét. Tranh gia ting nhiing chi phi lién quan trong khi luu
kho.

— Pam bao can dbi giita nhu cau thi truong va san luong san Xuat trong nam.
Thuc hién phuong chdm san xuat dén dau tiéu thu dén do, tranh tich trir hang qua
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nhiéu, ciing nhu san pham dé dang qua nhiéu lam ting chi phi san xuat kinh doanh,
tang gia tri hang ton kho.

Bén canh d6 cong ty can phai:

—  Kiém tra chét lugng s6 hang hoa khi nhap vé. Néu hang kém pham chit thi phai
dé nghi ngudi ban dén bu tranh thiét hai cho cong ty.

— Bao quan tét hang ton kho. Hang thang, ké toan hang héa can ddi chiéu sb sach,
phat hién s hang ton dong, mat mat dé xur 1y.

—  Thudng xuyén theo ddi sy bién dong cua thi truong hang hoa. Tir d6 du doan va
quyét dinh diéu chinh kip thoi viéc mua, nhap khau va luong hang hoa trong kho trudc
su bién dong cua thi truong. Dy 14 bién phap quan trong dé bao toan vén cua cong ty.

— Mua bao hiém hang héa d6i véi nhitng hang hoa dang di duong ciing nhu hang
héa nam trong kho. Viéc doanh nghiép tham gia bao hiém tao ra mét chd dua viing
chac, mot tim 14 chén tin cay vé kinh té, gitp cong ty c6 diéu kién vé tai chinh dé
chéng d& c6 hiéu qua moi rui ro, ton that bat ngd xay ra ma van khéng anh huong
nhiéu dén vén luu dong.

3.2.3. Gidi phdp ndng cao hiéu qud qudn ly khodan phdi thu

Thoi gian ndy cong ty ludn phai di vay von dé tra nog cho nha cung cap va phai bo
ra mot khoan chi phi vé 13i vay trong khi d6 cong ty lai dang c6 nhitng khoan ng dong
kéo dai ma chua thu hoi duoc va nhitng khoan ng nay thi cong ty khong dugc phai tra
l3i. Néu nhu tinh trang ndy ct tiép tuc kéo dai thi trong thoi gian dén cong ty chua
chac thu héi dugc hét cac khoan ng nay. Do d6 Cong ty can cai thién cong tac thu hoi
vén tir cac khoan phai thu dé lanh manh hoa tinh hinh tai chinh, ting kha ning chu
dong do6i vai tai san cia minh dé dap (ng nhitng nhu cau cua Cong ty, dam bao uy tin
Vé6i cac nha dau tu, nha cung cip va bén cho vay. Bé lam dugc diéu d6, Cong ty can cd
nhiing chinh sach hi¢u qua hon nhu:

Panh gia ning luc khach hang nham quyét dinh c6 hay khong cho khach hang
no. O day, Cong ty can c6 sy cong khai, minh bach ctia khach hang dé tim hiéu 13 tinh
hinh tai chinh cua khach hang dé co thé quyét dinh han muc tin dung ciing nhu thoi
gian thanh toan ng cho phu hop. Néu nhu khach hang cé uy tin, c6 kha ning tai chinh
t6t thi doanh nghiép mai c6 thé cho ng. Néu tinh hinh tai chinh cta khach hang khong
t6t thi Cong ty khong nén cho khach hang d6 ng dé tranh rui ro khong thu hdi dugc no.

Can c6 nhirng diéu kién rd rang, chat ché véi ddi tac dé dam bao an toan no. Bén
canh d6 ciing can c6 nhitng quy dinh 1 rang vé thoi han, diéu kién thanh toan ciing
nhu nhitng hinh phat dé nang cao trach nhiém caa d6i tic nham han ché rai ro cho
doanh nghiép.
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Trong doanh nghiép tat yéu c6 nhirng khoan ng qua han, ng khé doi, Cong ty can
c¢6 nhitng bién phap phu hop, cing ran dé xi 1y. Néu cac khoan no nay qua 16n, Cong
ty can c6 dy phong cac khoan phai thu kho doi nham tang tinh chii dong ddi phé véi
nhitng kho khan c6 thé gap phai. Bén canh d6 can xem xét danh gia lai nhitng khach
hang nay dé c6 nhitng quyét dinh c6 hop tac vai ho nita khong.

Trong trudng hop néu thiy kho thu hdi ng ¢6 thé nhd cong ty chuyén thu no hoic
ban no khi can thiét. Cong ty c6 thé c6 cac chinh sach chiét khau thuong mai thich hop
dé khuyén khich khach hang thanh toan ngay hodc thanh toan dang han nham thu hoi
vbn nhanh va giam téi da nguy co rai ro cho minh.

Hién nay Cong ty chua c6 bo phan chuyén trach & phong Tai chinh — Ké toan dé
quan 1y va theo ddi cong no ma viéc quan 1y cong ng do phong ké toan phu trach va
chi theo ddi s6 du ng. Vi vay Cong ty nén c6 bo phan chuyén trach & phong kinh
doanh dé quan 1y thu no va theo ddi cong ng, chia theo nganh nghé kinh doanh cua
khach hang, vi tri dia 1y hodc gia tri cong no. Nhitng nhan vién nay dugc dio tao ky vé
ki nang giao tiép dién thoai, kha ning thuyét phuc khach hang thanh toan hoic cam két
thanh toan, cach xir 1y cac tinh hudng kho, sir dung thanh thao cac phan mém hd tro...
Ngoai ra, Cong ty nén dau tu phan mém ké toan c¢6 phan hanh hd trg quan 1y cong no.
Nhitng phan mém nay co thé két xuat ra duoc cac bao cio tong hop ciing nhu bao cao
cong no chi dén khach hang theo cac tiéu chi quan tri, giup tiét kiém thoi gian, nang
cao hiéu qua cong viéc cua nhan vién thu ng.

Bén canh d6, khi ky két hgp dong giita 2 bén can phai quy dinh thoi gian tra no,
néu sau thoi gian quy dinh ma bén A chua tra hét no thi ta s& tinh mot muc 14i suat hay
con goi 1a tién phat do 1am sai hop ddng. Con néu bén A tra tién trudc han thi ta s&
trich ra mot khoan dé thuong.(Van dé nay duoc dung dé ap dung cho cac cong trinh tur
nhan). B4o céo nay duoc lap va xir Iy theo yéu cau cta nha quan 1y, vi vy dua vao né
cong tac phan tich co thé tién hanh vao bat ky thoi diém nao ma khéng phu thudce vao
thoi diém quyét toan. Mit khac dé ning cao hiéu qua trong cong tac thu hdi ng cong ty
c6 thé str dung ké toan thu hdi no chuyén nghiép. Vi thong qua hoat dong mang tinh
chuyén nghiép va trai qua kinh nghiém thi hiéu suat thu hoi no dan dan s& nang cao
trong khi chi phi thu hdi ng ¢ thé giam.

3.2.4. Ning cao lwong du trir tién mat

Qua phan tich vé kha nang thanh toan & chuong 2, ta thay rang kha nang chuyén
d6i thanh tién cua cac tai san ngan han 1a rat thap, dong thoi luong tién mat luu triv
cudi ky trong giai doan 2012 — 2014 lai khong cao. Hon nita, trong giai doan nay téc
d6 luan chuyén hang ton kho ciing rat thap, 1am sé lugng hang ton kho ting 1én, lam

cho hiéu qua st dung vén cua cong ty giam xudng.
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Vén bang tién caa Cong ty rat quan trong, né dong vai trd nhu mot phuong tién
chuyén chd cac yéu té dau vao tham gia qué trinh luu thong, tiéu thy, dén luot minh né
lai 14 két qua cua chu ky kinh doanh nay va chuan bi cho mot chu ky kinh doanh mai.
Vén bang tién 1a mot phuong tién thanh toan cé toc do chu chuyén nhanh. Vay nén néu
du trir von bang tién qua it s& lam giam kha nang thanh toan, dic biét 1a kha nang thanh
toan tirc thoi cua Cong ty, do d6 s& lam cho hiéu qua sir dung von khéng cao. Cong ty
can tang muc du trir von bang tién voi mac hop 1y nhat dé dap ang tinh hinh thanh toan
ngan han va khong gay & dong von. Bién phap hitu hiéu nhat 1a Cong ty phai ting
cudng thu hdi cac khoan no phai thu, dic biét 1a dbi véi khach mua hang hay 1a giam
bot muc dy trit hang tén kho. Ngoai ra, cong ty nén gia ting lrgng von chi so hitu
bang cach gia tang loi nhuan dé lai hoic phat hanh thém cé phiéu. Boi véi ngudn vén
luu dong, Cong ty can quan tam dén viéc thu hdi, quan 1y tién mit, kha nang thu hoi
tién mat. Cong ty nén thuc hién giam toc do chi tiéu bang cach tri hodn viéc thanh toan
trong mot thoi gian cho phép dé dung tién tam thoi nhan rdi d6 dé sinh loi.

3.2.5. Tiét kiém téi da chi phi san xudt kinh doanh

Trong giai doan 2012 — 2014, gia von hang ban ngay cang chiém ti trong cao so
véi doanh thu cho thay viéc quan i chi phi nguyén vat liéu va nhan coéng cua Cong ty
chua duoc tét, vi thé can phai c6 chinh sach phu hop dé ting cuong quan li chi phi.

Chi phi quan 1y 14 khoan chi phi phan anh nhiing chi phi thuc té phét sinh trong
qua trinh quan 1y doanh nghiép, cho nén day cling 1a mét trong nhitng chi phi quan
trong lam anh hudng dén tinh hinh loi nhuan cia Coéng ty. Vi vy Cong ty can giam
thiéu cac khoan chi phi khong can thiét ddng thoi xay dung y thirc tiét kiém va khuyén
khich tit ca nhan vién trong Cong ty cé y thirc trong viéc tiét kiém nhu str dung hop 1y
tiét kiém ddi voi dién, nudc, dién thoai cong, dich vu internet ... Bi vai viéc str dung
dién thoai va internet Cong ty can cir ngudi giam sat tit ca cac cudc goi va truy cap, vi
cudce phi dién thoai va dich vu internet & nuéc ta hién nay cao. Han ché va tiét kiém
cac khoan chi phi bang tién truc tiép nhu hoi nghi khach hang, tiép khach bang cach
1én ké hoach tai chinh chi tiét, rd rang va tiét kiém. Nhirng khoan nao khong can thiét
thi nhat quyét khong chi.

3.2.6. Pdo tao ning cao chit lwong, trinh dé chuyén mén ciia dji ngii nhan vién.

Cong ty can ting cudng Viéc nang cao kién thirc can bo cong nhan vién, mo 16p
hoc dao tao chuyén sau cho timng bo phan trong Cong ty. Phai c6 cac ché do khuyén
khich vat chit va tinh than kip thoi, thoa déng dé dong vién can by cong nhan vién
nang dong, lam vi¢c nhiét tinh tich cyc tim kiém ban hang, thi trudng cho cong ty, cd
gang dong goép nhiéu nhat c6 thé cho Cong ty. Ngoai ra Cong ty ciling nén to chirc cac

budi hop hoi thado moi cac chuyén gia vé noi chuyén goép phan lam cho doi ngil can bd
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clia cong ty hiéu hon nita vé kinh té thi truong va tu duy kinh doanh trong nén kinh té
thi trudng, cac kién thirc vé Marketing.

Trong thoi gian gan day, s6 luong can bo tré trong Cong ty ngdy cang nhiéu, day
1a nhirg can bd c6 ning luc, ning dong nhung lai tré tudi doi, tudi nghé, con thiéu
kinh nghiém nén Céng ty can phai c6 nhirng chién luoc dao tao, bdi dudng vé trinh do
chuyén mon cho doi ngii can bo cua minh sao cho ho cé kién thirc sau rong trén tat ca
cac linh vuc k¥ thudt, ngoai thuong, ngoai ngit, phap luat. Cong ty can phai ¢ giai
phap dé két hop hai hoa gita doi ngii can bd 14u nam nhiéu kinh nghiém véi doi ngi
can bo tré déng thoi co sy bd tri, phan cong lao dong hop 1y sao cho tirng can bo ¢ thé
phat huy mot cach tdt nhat ning luc ctiia minh vao hiéu qua kinh doanh chung cua toan
Cong ty. Tir d6 tao nén sy phdi hop tdt giita cac phong ban.

3.2.7. Nang cao cong tdc phdn tich tai chinh
3.2.7.1. Hoan thién hé thong phan tich tai chinh

Cong tac phan tich tinh hinh tai chinh tai Cong ty chi duya trén sb liéu ciia bao
c4o tai chinh va 1y thuyét vé cach tinh toan va phan tich cac chi tiéu tai chinh. Do vay,
dé viéc phan tich tai chinh dat hiéu qua cao can két hop vai viéc tinh toan cac chi tiéu
tai chinh vai viéc xac dinh nguyén nhan va mic do anh hudng cia cac yéu té trong san
xuat kinh doanh dén két qua hoat dong va cac chi s6. Bén canh d6, Cong ty can phai
xéac dinh cac nhan t6 anh hudng bén ngoai nhu nhén té kinh té, xa hoi anh huong dén
hoat dong ctia Cong ty.

Cong ty nén ap dung nhitng phuong tién ky thuat tin hoc trong cong tac phan
tich nhu Iwu trix dit lidu, tinh toan cac chi dit liéu bang cac phan mém tin hoc. Bén canh
d6 cong tac kiém tra giam sat qud trinh phan tich va cac hoat dong tai chinh 1 rat can
thiét. Cong tac nay gitip phat hién nhitng sai 1am, thiéu sét trong cong tac ké toan ngay
tir ban dau, han ché nhitng truong hop sai léch sb lidu. Viéc kiém soat cang chit ché
thi hidu quéa ciia cong tac phan tich tinh hinh tai chinh cang dugc ning cao va két qua
phéan tich cang chinh xac.
3.2.7.2. Pao tao nhan sy cho cong tac phan tich tai chinh

Yéu té con ngudi van 1a yéu té quyét dinh trong nhiéu van dé va linh vuc trong
cudc sdng. Chat lwong cong tac phan tich phu thude vao nhiéu yéu té, trong dé yéu tb
nhan sy ¢ vai tro rat quan trong. Néu tit ca cac budc yéu td khac déu tét nhung can
bd phan tich khong c6 nghiép vu tot, cong viéc phan tich duoc giao cho mét can bd
yéu vé chuyén mon nghiép vu, khong ¢ k¥ nang quan sat thi chac chan nhiing két qua
phan tich s& khong dang tin cay, phién dién va mang tinh cha quan. Hién nay phan I6n
cac Cong ty déu khong chii trong dén cong tac phan tich, khong cé doi ngii dam nhigm
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rd rang ma thuong duoc giao cho phong tai chinh ké toan thuc hién, nhu vay sé khong
dat dugc két qua tét. Do vay, cong ty can co su dau tu thich dang vé thoi gian va tién
ctia cho nguoén nhéan luc phuc vu cho cong tac ndy. Cong ty c6 thé t6 chic cac khoa
hoc ngan han bdi dudng nghiép vu chuyén mon cho cac can bd quan 1y tai chinh.
Tuyén thém céc can bo c6 nghiép vu cao chuyén vé phén tich tai chinh, hiéu rd vé linh
vuc nganh nghé hoat dong cua Cong ty.
3.2.7.3. Sur dung théng tin day di, toan dién

Ngudn thong tin tir bén ngoai: Hé thong chi tiéu trung binh nganh 14 chi s tham
chiéu quan trong ciia Cong ty. Pay 1a co sd dé Cong ty xac dinh vi tri ctia minh so voi
cac cong ty khac trong cing nganh, qua d6 tan dung loi thé canh tranh va tim bién
phap khic phuc diém yéu dé nang cao vi thé trong nganh. Hién nay, hé thdngc ha tiéu
trung binh nganh chua duoc cap nhat thudng xuyén, nhiéu cong ty 1ap bao cao tai
chinh khong phan anh dung thuc trang san xuat kinh doanh nén chi tiéu trung binh
nganh ciing chi mang tinh chat tham khao. Néu cong ty c¢6 c6 luc lugng nhan vién gioi
trong linh vuc tai chinh c6 thé phan tich dugc nhimng thong tin vé tinh hinh tai chinh
trong va ngoai nudc dé co thé du doan nhu cau tai chinh trong twong lai va dé xuat
phuong an san xuat kinh doanh phu hop.

Ngudn théng tin bén trong: Cac bio cdo tai chinh can phan anh dung thuc trang
hoat dong san xuat kinh doanh ciia Cong ty. Nhitng thong tin trén bao cdo tai chinh can
duoc cung cap cho nhan vién hoic bd phan phan tich mot cach kip thoi dé phuc vu cho
cong tac phan tich tai chinh. Hién nay, Cong ty chi ¢6 3 bao cdo tai chinh do6 1a bang
can d6i ké toan, bao co két qua kinh doanh va thuyét minh bao cdo tai chinh, chua c6
béo cdo luu chuyén tién té. Do d6, Cong ty can trién khai cong tic lap bao céo luu
chuyén tién té dé viéc phan tich tai chinh dwoc thuc hién mot cach day du va dem lai
hiéu qua cao nhét.

3.2.8. Mgt sé gidi phdp khdc

Trong giai doan nén kinh té thi trudng canh tranh quyét liét nhu hién nay, Cong
ty can c6 nhitng hoach dinh chién lugc ciing nhu ké hoach rd rang trong viéc kinh
doanh nhiam cai tién loi nhuan cho Cong ty.

Pay manh hon nita hoat dong marketing, quang ba thuong hiéu, gisi thiéu san
pham ciia Cong ty ra thi truong dé san pham ngiy cang dén gan va quen thudc voi
khach hang. Day manh viéc dem san pham ciia minh tiép can véi ngudi tiéu ding.

Quang cdo va tiép thi 1a mdt trong cac chinh sach marketing hién dai da khong
thé thiéu duogc trong moi linh vuc cua nén kinh té. Do do, ting cudng cho cong tac

quang cao va tiép thi nham gitip cho Coéng ty mé rong hon nira dén cac dbi tuong tiéu
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dung. Chién lugc nay gitp tao dung hinh anh cho Cong ty tir d6 s& gop phan thuc day
luong hang ban ctiia Cong ty din dén doanh thu ban hang ting.

Viéc quang co c6 thé duoc tién hanh qua cic kénh truyén hinh, bang dién va qua
phuong tién thong tin dai chiing nhu tap chi, bao, poster, hoi thao, tap chi dién tir... Chi
phi cho hoat dong nay 1a twong d6i 16n tuy nhién loi ich ma nd mang lai cho Céng ty 1a
rat 16n. Cong ty nén mé thém dich vu chiam soc khach hang truc tuyén trén trang web
cua Cong ty.

Nang cao chét lwgng san pham va tao ra san pham méi dé dap (g nhu cau ngay
cang cao cua nguoi tiéu dung.

KET LUAN CHUONG 3

Dua vao nhiing phan tich vé thuc trang tinh hinh tai chinh trong chuong 2, cing
véi nhitng 1i luan co ban vé phan tich tinh hinh tai chinh ¢ chuong 1, chuong 3 da dua
ra nhitng giai phap nham nang cao hiéu qua tai chinh tai Cong ty TNHH Hung Loan.
Nhitng giai phap duoc dua ra phu hop véi diéu kién tai chinh ciia Cong ty ciing nhu
tinh hinh nén kinh té Viét Nam.

Chuong 3 dua ra nhiing goi y nhiam cai thién tinh hinh tai chinh cua coéng ty
nhu: nang cao du trir tien mat, dao tao, nang cao chét lugng do61 ngli cong nhan vién,
nang cao cong tac quan 1y chi phi, ting cuong quan 1i hang luu kho va mot s giai
phap khac.
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KET LUAN

Hai phan co s& 1y luan va phan tich danh gia thuc trang tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép da cho thay phén tich tinh hinh tai chinh déng vai trd hét sirc quan trong
d6i vé6i qua trinh kinh doanh caa doanh nghiép. N6 doi hoi doanh nghiép phai té chirc
tét qua trinh thu thap tai liéu, ching tir ban du dén 1ap bao cdo ké toan tai chinh sat
dung véi thyuc té. Nhung dé dat dugc hiéu qua cao trén co & vat chat ky thuat, tién von
va lao dong sin co, doanh nghiép phai thuong xuyén phan tich bao c4o tai chinh ké toan
dé co thé dua ra quyét dinh lya chon phuong an kinh doanh t6i uu.

Trong thoi gian thuc tap tai Cong ty TNHH Hung Loan va di sadu vao phan tich
tinh hinh tai chinh cia Cong ty, em thiy rang hoat dong tai chinh c6 anh hudng rat Ién
db6i voi hoat dong san xuat kinh doanh cua Cong ty, tai chinh doanh nghiép 1a mot cong
cu khai thac, thu hat cac nguén tai chinh dam bao nhu cau vén cho hoat dong san xuat
kinh doanh ctia cong ty. Ngoai ra, né con 1a cong cu dé co6 phuong huéng chi dao hoat
dong san xuat kinh doanh caa cong ty. Mic du phai dwong dau véi nhiéu kho khan,
thir thach song Cong ty TNHH Hung Loan da bang moi cach dé vuot qua kho khin va
thu dugc két qua tot,

Vi han ché vé thoi gian nghién cru va trinh do cho nén nhitng phan tich danh gia
khoa luan nay s& khong tranh khoi nhitng thiéu sot, tham chi mang tinh cha quan, cac
giai phap dua ra c6 thé chua duoc toi wu. Vi vay em rat mong duoc sy giup d& gop ¥
cua cac quy thay co giao va cac anh chi can bd cong nhan vién trong cong ty dé cho dé
tai dugc hoan thién hon nira.

Qua day, mot lan nira em xin cam on céc thay co gido trong khoa Kinh té - Quan
ly, dac biét 1a sy huéng dan tan tinh cua gido vién huéng dan ThS. Nguyén Thi Lan
Anh cung Véi sy nhiét tinh cac anh chi tai phong Ké hoach — Tai chinh cua cong ty da
tao diéu kién cho em hoan thanh khoa luan tét nghiép nay.

Ha Noi, ngay 03 thang 07 nam 2015

Sinh vién

D6 Pirc Thinh
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